STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnellon. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 163982 di rep. N. 8010 di racc.
Verbale di riunione di Consiglic di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2023 {(duemilaventitre)
il gicrnc 8 (otto)
del mese -di novembre
in Milanc, wvia Agnello n. 18.
To scottoscritto Andrea De Costa, notalc in Milano, iscritto
presso il Cellegio Notarile di Milano, su richiesta - a mezzo
di Massime Tononi, quale Presidente del Consiglio dfAmmini-
strazione - della societa per azioni:

“Bance BPM Societa per Azioni”
con sede legale 1in Milano, Plazza Filippo Meda n. 4, capitale
sociale Euro 7.100.000.000,00 4i.v., codice fiscale e numero
di iscrizione pressc 11 Registro delle Imprese di Mila-
no-Moriza-Brianza-Lodi: 09722490%6%8, iscritta al R.E.A. di Mi-
lano al n. 2109211, societd rappresentante del Gruppc IVA Ban-
co BPM, P.IVA 10537050864, aderente al Fcndo Interbancario di
Tutela dei Depositi e al Fondo Naziconale di Garanzia, Capo-
gruppoe del Gruppo Bancaric Banco BPFM, iscritta all'Albo delle
Banche della Banca d'Italia e all'Albo dei 6Gruppi Bancari (1l
“Banco BPM” © la "“Societa Beneficiaria” o anche solo la "So-
cieta™),
procedo alla redazione 1In forma pubblica e sottoscrizione,
del verbale di riunione del Consiglio di Amministrazione del-
la predetta Societa, tenutasi c¢on partecipazione esclusiva-
mente mediante mezzi telematici ali sensi dell’art. 23.3.1
dello Statuto sociale, in data

7 (sette) novembre 2023 (duemilaventitre)

gluste l'avviso di convocazione di ¢ui infra, per discutere e
deliberare sul primc e unico punto dell’ordine del giorno in-
fra riprodotto.

Aderende alla richiesta, do atto che il resoconto dello svol-

gimento della predetta riuniocne, per guanto concerne il primo

e unico punto dell’ordine del giorno, alla quale 1o notaioc ho
assistito presse 1l mio studio in via Agnelic n. 18, Milane,
& quelle di seguito riportato.
* kK

Assume la presidenza, nella predetta veste, &l =sensi dello
Statuto soclale, Massimo Tononi (adeguatamente identificato),
collegato con mezzi telematici ai sensi di statute, 11 guale,
alle ore 9,30 dichiara aperta la riunione del Consiglic di
Amministrazione per discutere e deliberare sul seguente

crdine del giorno
I - Progetto di scissione parziale Jdi Banca Akros S.p.A. a
favore di Banco BPM S.p.A.; deliberazioni inerepnti e conse-
guenti.
Quindi 11 Presidente, con i1l consenso degli intervenuti, in-
carica me notaio della redazione del verbale di riuniecne del

Consiglic di Amministrazione e constata e da atto che:



- la riunione. & stata regolarmente coenvocata con avvise in-
viato a tutti 1 consiglieri e sindaci in data 2 novembre 2023
ai sensi di statute;

- lfart., 23.3.1. dello Statuto sociale consente di tenere  le

riunieni consiliari esclusivamente mediante sistemi di colle-—

gamenhto a distanza;
- assistono alla riunione, audio/video ¢collegati ai sensi di
statuto, oltre al Presidente del Consiglic di Amministrazione
Massimo Tononi, 1 consiglieri Maurizio Comoli (Vice Presiden-—
te}, Giluseppe Castagna (Amministratore Delegato), Mario Ancl-
li, Pacle Boccardelli, Paclc Bordogna, Nadine Faruque, Pacla
Ferretti, Marina Mantelli, Chiara Mio, Alberto Oliveti, Euge-
nioc Ressetti, Luigia Taurco e 1 sindaci Marcello Priori (Pre-
sidente del Collegio Sindacale), Elbano De Nuccio, Maurizio
Lauri, Siivia Muzi e Nadia Valenti, assenti giustificati i
consiglieri Mauro Paoloni e Manuela Soffientini:s
- le persone collegate in audio/videoconferenza, identificate
dal Presidente della riunione, dichiarano di comprendere ade-
guatamente guanto trattato, di poter intervenire in tempo
reale alla trattadzione e discussione nonché di poter wvisiona-
re, ricevere e trasmettere documenti;
- sono stati osservati gli adempimenti previsti dalla legge e
dalio Statuto sociale vigente per lo svolgimento della pre-
sente riuniocne.
I1 Presidente guindil, accertata 17identitid e la legittimazic-
ne degli intervenuti, dichiara la presente riuniocne wvalida-
mente costituita ed atta, pertanto, a distutere e a delibera-
re sull’ordine del giorno sopra riprodetto.

E
Preliminarmente, il Presidente evidenzia che Banco BEM oggi
possiede (e possiederd alla data di efficacia della scissione
oggetto del presente werbale) interamente e direttamente il

capitale di “Banca Akros Societd per Azioni”, con sede legale
in Milane, Viale Eginarde n. 29, «capitale sociale Eurc
39.433.803,00 1i.v., codice fiscale e iscrizione al Registro
delle - Imprese.-di -Milano-Menza—-Brianza-Lodi- 03064920154, " so-—
cleta partecipante -al Gruppe IVA -Banco- BPM, Partita Iva n.
10537050964, discritta all’aAlbo delle Banche della Banca dfT-
talia (di seguito la “Banca Akros” o la “Societda Scindenda”);
pertanto, la scissione di cui nel prosieguo sard attuata in
fbima semplifi;ata, al sensi del combinatoe disposto degli
artt. - 2506~ter, guintc comma, e 2505, primoe comma, del Codice
Civile e quindi: i) senza determinaziene di alcun rapporto di
cambic; 11) con escnerc dalla redazione della relazione del-
l'organo amministrativo di cui all'art., 250l-guinguies del
Ceodice Civile; iii) con esonerc dalla redazione della rela-
zlone sulla congruitd del rapporto di cambioc di cul all'tart.
2501-sexies, del Codice Civile.
Ricprda, inoltre, c¢he 1'art. 24.2.3. delle Statuto sociale
vigente del Banceo BPM attribuisce tra l’altro anche al Consi-
2



glio di Amministrazicne, nel rispetto dell’articolo 2436 cod.
civ., la competenza a deliberare in merito alle scissionl neil
casi previsti dallfart. 2506-ter, ultimo comma, cod. clilv. e
che la delibera odierna rientra in questa fattispecie.

Passando alla trattazione del primo argeomentco all'ordine del
glorno, 11 Presidente illustra 1l progetto di scissione par-—
zlale {di seguito, anche il "Progetto", una copia del quale
viene allegata al presente verbale, priva di allegati, sotto
"A") della Socliéta Scindenda mediante assegnazicne di parte
del suc patrimonio a favore di Banco BPM.

La propesta scissicone (la “Scissione”), piu precisamente,
ceomperterebbe  l'assegnazione a favore di Banco BPM del ramo
d’azienda costituiteo dal complesso di beni e risorse organiz-
zatl per lo svolgimentc dell’attivita di Finanza proprieta-
ria, individuato con riferimento alla data del 31 dicembre
2022, cul corrisponde un valore di patrimeonio netto di Eure
489.737.570,00. Per la descrizione analitica degli elementi
patrimoniali oggetto di assegnazione alla Societa Beneficia-
ria si rinvia al paragrafo 4 del Progetto e all’allegatc "C"
al Progetto.

Proseguendo nell'analisi della Scissicne, 11 Presidente comu-
nica che essa sara attuata senza predisposiziocne della situa-
zione patrimoniale ai sensi dell'art. 250l-quater del Codice
Civile della Socleta Scindenda & della Societd Beneficiaria e
secondo le modalitd tutte di cul al Progetto, ¢ dungue, tra
l'altro:

- con riduzione del patrimonic netto della Societd Scindenda

per Euro 500.000.000,00 mediante riduzione di riserve;

- con una varilazione delle “Riserve da wvalutazione” relative
agli utili/perdite attuariali ed alle attivita finanziarie
valutate al fair value, con impatto a patrimonic nettoc sulla
base dell’importe effettivo che tali componénti presenteranno
alla data di efficacia della Scissione, precisandcsl che alla
data del 31/12/2022 1'importe delle “Riserve da valutazione”
2 negativeo per Eure 10.262.430,00;

- senza conguagli in denaro;

- senza emissiocne o assegnazione di azioconi;

- senza modifica, per effetto della Scissione, degli statutil
sociali della Societa Scindenda e della Societa Beneficiaria.
Il Presidente evidenzia inoltre che:

- gli effetti della propcsta Scissione decorreranne, ai sensi
dellfart. 2506-gquater del Codice Civile, dalla data di iscri-
zicne dell'atto di scissione presso i1l Registrc delle Imprese
pressc ¢ui & iscritta la Societd Beneficiaria o la diversa
data successiva stabilita nell'atto di scissiocne;

- le operazioni relative al compendio oggetto di Scissicne
saranno imputate al bilancio della Societa a partire della
medesima data di efficacia della Scissione. Dalla medesima
data decorreranno anche gli effetti fiscali.

Circa 1'iter procedurale della Scissione, il Presidente ri-
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corda che:

~ previo ottenimento del provvedimento autorizzative di BCE
al sensi dellfart. 57 del D.Lgs 385/19%93 (“TUB”: rilasciate
in data 22 settembre 2023 che si allega al presente verbale
sotto "B”, il Progetto & state, in data 3 ottobre 2023, (i)

depositate presso le sedl legali delle societa partecipanti
alla Scissione, unitamente ail bilanci degli ultimi tre eser-
cizi delle sogietd medesime e (il} iscritto presso il Regi-
stro delle Imprese competente (per entrambe le societd 11 Re-
gistro delle Tmprese di Milano, Monza-Brianza, Lodi), con de-
correnza pertanto dei termini di cui all’art. 2501-ter, ulti-
me comma, e 2501l-septies, primo comma, del Codice Civile, co-
me richiamatl rispettivamente dagli artt. 2506-bis e 2506-ter
del Codice Civile; quanto alla Sccieta Beneficiaria, sono
stati altresi assclti in data 3 cottobre 2023 tutti gli adem-—
pimenti previsti per le societd quotate dalla Delibera Cornscb
n. 11971 del 14 maggic 1999 (“Regolamento Emittenti”);

- non Sl sSono rese necessarie per le ragioni i1llustrate in
narrativa né la relazione dell’organo amministrative ai sensi
dell’art. 250l-gquinguies del Codice Civile né la relazicne
degli esperti sulla congruita del rapporto di cambio ai sensi
dell'art. 2501-sexies del Codice Civile, come richiamati dal-
l'art. 2506-ter, teérzo comma, del Codice Civile;

- la Scissiene nen rientra nella ipotesi contemplate dal-
1'art. 2501-bis del Codice Civile.

I1 Presidente, infine, da atto che:

- la Societd non ha emesso strumenti finanziari partecipati-
vi;

- la Societd non ha in corsc prestiti obbligazionari conver-—
tikili;

- non & intervenuta alcuna rilevante modifica degli elementi
dell'attive e del passivo della Sccieta tra la data di depo-
sito del Progetto presse la sede della Societd e la data o-
dierna e tale informazione & giunta anche da Banca Akros.
Precisa, infine, che, con riferimente allfapplicabilitda delle
vigenti - disposiziont in tema -di “Operazioni- con Parti Corre-
late” e di ™“Secggetti -Collegati”, di cuil rispettivamente al
Regolamente Consob n. 17221 del 12 marzo 2010 e successive
modifiche (e del relativo Regolamento “Procedure per la di-

~sciplina delle operazioni con Parti Correlate” adottato dal

Banco BPM, di seguito la “Procedura Consecb’”) e alla Circolare
Banca dlItalia n. 28542013, Parte- TIT; Capitole 11; Sezione
IIT {e del relativo “Regeclamento procedure e politiche dei
contrelli in materia di attivita di rischio e conflitti di
interesse nei confronti del socggetti collegati” del Banco
BPM, (di seguitce la “Procedura Banca d’/Ttalia”), le relative
determinazioni sono gia assunte dal Consiglio di Amministra-—
zione nella seduta del 29 maggic 2023 in base alle quali la
Scissione (i) ai sensi della Procedura Consob rientra tra le
operazionli “di minore rilevanza” e “infragruppo” e pud per-—
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tanto beneficiare delle esenziconi previste dal citato Regola-
mento, essendo stato rilevato che non sussistonc interessi
significativi di altre parti correlate tall per cui 1'opera-
zione non sarebbe stata conclusa o sarebbe stata conclusa a
condizieni diverse (ii) ai sensi della Procedura Banca d'Ita-
lia, 1l'"operazione & esclusa dall’'applicazione del Regelamento
in quante tra il Banco BPM e Banca Akros intercorre un rap-
porte di contrelle totalitario.
* k k
I1 Presidente propone al Consiglieo 1'approvazione delle se-
guenti deliberazioni:
"Il Consiglio di Amministrazione, viste 11 Progetto e preso atto
delle comunicazioni del Presidente circa la competenza del Consiglioc
di Amministrazione a deliberare in meritc alle scissioni nei casi
previsti dall’art. 2506-ter, ultimo comma, cod. civ., come richiama-
to dall’art. 24.2.3. dello Statute sociale vigente, con voto a-
spresso per appello nominale,
unanime delibera
1.) di approvare 11 Progetto avente dd oggetto la Scissione parzia-
le
di
"Banca Akros Societd per Azioni" a socio unico
con sede legale in Milano, Viale Eginardo n. 29,
a favore di
"Banco BPM Societd per Azioni”
con sede legale in Milano, Piazza Filippo Meda n. 4,

secondo le modalita tutte indicate nel Progetto, come sopra alle-
gato al presente atto sotto "AY, e cosi, tra l'altro:
- con assegnazicne al Banco BPM del ramo d'azienda relativo all'ét—
tivita di Finanza proprietaria, individuato con riferimento alla da-
ta del 31 (trentuno} dicembre 2022 (duemilaventidue), e analitica-
mente descritto nel paragrafo 4 e nell’allegato sub C del Progetto,
cui éorrisponde un valore di patrimonio netto di Euro 489.737.57C,00
(quattrocentottantano_vemilionisettecento'tréntasettemilacinquecento—
settanta virgela zero zero), precisandosi che: (1) eventuali diffe-
renze nei valori contabili degll elementi patrimoniali attivi e pas-
sivi oggette di assegnazione, dovute alla normale dinamica azienda-
le, che si dovessero determinare tra la data di riferimento del 31
dicembre 2022 e la data di efficacia della Scissione, non comporte-
ranno variazione nella misura del patrimonio netto da trasferirsi in
dipendenza della Scissione, salve quanto sqtto esplicitato in rela-
zione alie “Riserve da valutaziope”, in guantc dette differenze sa-
ranne compensate tra loro e, per 1'eccedenza, conguagliate in denaro
o strumenti eguivalenti; (ii) eventuall sopravvenienze attive o pas-
sive che si dovessero manifestare a partire dalla data nella quale
la Scissione produrra i suocl effetti rimarranno rispettivamente a
beneficio o a earico del patrimonic assegnato, se ad esso pertinenti;

- con riduzione del patrimonio netto della Societa Scindenda per Eu-

ro 500.000.000,00 (cinguecentomilioni virgela zeroc zero) mediante

riduzione di riserve;



- con una variazione delle "Riserve da valutazione” relative agli u-
tili/perdite attuariali ed alle attivitd finanziarie valutate al
fair value, con impatto a patrimonio netto sulla base dell’importo
effettivo che tali componenti presenterannc alla data di efficacia
della Scissione, precisandosi che alla data del 31/12/2022 1’importo
delle “"Riserve da valutazione” & negativo per Eurc 10.262.430,00;

- senza conguagli in denaro;

- senza emissione o assegnazione di azioni;

- senza modifica, per effetto della Scissione, degli statuti sociali
della Societd Scindenda e della Societa Beneficiaria;

2.,) di stabilire e/o dare atto che:

(i) ai sensi dell’art. Z506-quater del Codice Civile, gli effetti
giuridici della scissione si produrranno dalla data di iscrizione
deil’atto di scissione presso il Registro delle Imprese presso cui é
iscritta la Societd Beneficiaria o la diversa data successiva stabi-
lita nell’atto di scissioné;

(ii) le ¢operazioni relative al compendio oggetto di Scissione saran-
ne imputate al hilancio della Societd a partire della medesima data
di efficacia della Scissicne, con decorrenza degli effetti fiscali
dalla medesima data;

(iii} non & previsto alcun trattamento riservato a particolari cate-
gorie di soci o possessori di titeli diversi dalle azioni;

(iv) non sonoc previstl vantaggi particolari a favore degli -ammini-
stratori delie societd partecipanti alla Scissione;

3.) di dare mandato in via disgiunta a ¢iascun Consigliere di Ammi-
nistrazione nonché al Condirettore Generale CFO, dott. Edoardo
Ginevra, al Responsabile Partecipazioni, dott. Alberto Ga-
sparri e al Responsabile Amministrazione e Reporting Parteci-
pazioni, dott. Stefano Braschi, in via fra loro disgiunta, anche
a mezzo di speciali procuratori all'uopo nominati, per eseguire le
delibere di cuil sopra ed in particolare per:

a) stipulare, con 1'espressa faccltéd di cui all’articole 1395 cod.
civ., 1’'atto di scissione fissando ogni clauscla e modalita nel ri-
spetto del Progetto; sottoscrivere eventuali atti integrativi e mo-
dificativi; acconsentire al trasferimento di intestazieons ed alla
- vel bura-di -ogni- attivitd, - ivi compresi-eventuali-beni immobili, beni- -
mobili dscritti im pubblici registri, titeli pubblici e-privati, di-
ritti, cauzioni e crediti verse lo Stato ed altri enti pubblici o
privati, richiedendo e ricevende dichiarazioni di gualsiasi specie
con esonero per i cqmpe;en;i uffici da ogni eventuale responsabilita
al riguardo;

- b)) provvedere in g&pnere a tutto guanto richiesto, necessarico ed uti-
le per la completa attuazione delle deliberazioni di cui sopra;

¢) adempiere ad ogni formalita richieste affinché le adottate deli-
berazioni vengano iscritte nel Registro delle Imprese con facolta
di introdurvi le eventuali varianti che fossero allo scopo necessa-
rie ed opportune.”.

I1 Consiglio approva all’unanimith .

Il Presidente proclama il risultato e null’altro essendovl da

deliberare, nessuno chiedendo 1la parola, dichiara chiusa 1la
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riunione. Sono le ore 9,40,

L

Si allegano al presente verbale:

- 11 Pregetto {(completo di allegati), sottoe "A";

- autorlzzazione dell’ Autorita di Vigilanza ai sensi
dell’art. 57 del TUB, sotto "B".
* kk

Il presente attc viene da me notalo sottoscritto alle ore
10,45

-Consta
di quattre fogli scritti con mezzi meceganici da persona di
mia fiducia e di mio pugnoe completati per tredicl pagine e
della guatteordicesima sin gui.

F.to Andrea De Costa notaio






AL de aned(392 / WCLO i rap.

PROGETTO DI SCISSIONE

mediante scissione parziale della

BANCA AKROS
Societa per Azioni

a favore del

BANCO BPM

Societd per Azioni

Al sensi degli artt. 2506 - bis e 2501 - fer del Codice Civile

29 maggio 2023



A norma degl artt. 2506 - bis e 2501 - ter del Codice Civile, | Consigli di Amministrazione
della Banca Akros S.p.A. e del Banco BPM Sp.A., in data 29 maggio 2023, hanno
predisposto il seguente progetto di scissione parziale {nel seguito, il "Progetio di Scissione")
delia Banca Akros $.p.A. a favore del Banco BPM S.p.A. [nel seguito, ia “Scissione™).

1. SOCIETA’ PARTECIPANTI ALLA SCISSIONE
-~ A SocietdScindenda = s

Banca Akros Societdy per Agioni - con Unico socio

. sede sociqlg in Milano, Viale Eginordo n. 29;
- capitale sociale Euro 39.433.803.00 iv.

- codice fiscale e kerizione al Registro delle Imprese di Milano-Monzo-Brianza-Lod,
03064920154;

- socield inferamente confrollata dal Banco BPM S.p.A., appartenente al Gruppo
Bancario Banco BPM e soggetta dil'atfivitd di direzione e coordinarnento di Banco
BPM S.p.A.

- socletd partecipante al Gruppo IVA Banco BPM, P. IVA n.10537050944;

- adetente al Fande Interbancario di Tutela del Depositi 2 al Fondo Nazionale di
Garanza;

- iscritta oll Albo delle Banche deila Banca d'lidglio;

{nel sequifo “Banca Akros” © “Societ& Scindenda”).

B. Socleld Beneficiaria

BANCC BPM Socield per Azioni:
- sede socigle in Milano, Pigzzo Flippo Medan. 4;
- capitale sociale Euro 7.100.000.000,00 iv.;

- codice fiscale e iscrizione af Registro delle Imprese di Milano-Mornza-Brianza-Lodi,
09722490%49;

- socletd rappresentante del Gruppo VA Banco BPM, partita IVA 10537050944,

= - aderente al Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi @ of Fondo Nazionale di
- Garanzig; : - :

- Capogruppo del Gruppo Bancario Banco BPM;
- iscritta all'Albo delle Banche della Banca d'italia e all' Albo dei Gruppi Bancari;

' {nel seguifb “Banco BPM” o “Sobieiﬁrben';ﬁ;hﬁ;l’;).i

2. TIPO DISCISSIONE

La Scissione & ditipo "pardale” e prevede ['assegnazione da parte di Banca Akros a Banco
_BPM del romo d'azienda relafive allatiivita df finanza propriefaria” di Bancg A._krcz_




costituite dal complesso di beni e risorse organizzati per o svolgimento delfle attivitd meglio
descritte nel successivo paragrafo 4.

il capitdle sociale della Societd Scindenda & dlia dota odiema - e sard alla data di

efficacia della Scissione - interamente posseduto dal Banco BPM. Perfanto, lo Scissi -

Codice Civile. La Scisslone, inoitre, sard aftuala senza predlsposmone deﬂa szfuéz@ &
patrimonicie, oi sensi dell’art, 2501-quater, Codice Civile, deila Societd Scindenda e deTiU%_-**
Societd Beneficiarica.

3.  STATUTI DELLE SOCIETA’ PARTECIPANT! ALLA SCISSIONE

Non & prevista alcuna modifica, per effetto della Scissione, dllo statuto della Societd
Beneficiaria, Banco BPM, allegato sub A al presente progetio, e dllo statuto delia Societd
Scissa, Banca Akros, allegato sub B of presente progetio.

4. DESCRIZIONE DEGLI ELEMENTI PATRIMONIAL OGGETTO DELL'ASSEGNAZIONE ALLA
SOCIETA’ BENEFICIARIA |

It Progetio di Scissione si attua sulla base della situazione pafrimoniale del ramo d'azienda
di Banca Akros, oggeflo di assegnozionie dlla Societd Beneficiaria, individuate con
riferimento alle data del 31 dicembre 2022,

Per efietto della Scissione, verrd assegnato i ramo d'azienda andlificamente descritio
al'altlegato sub C, cui cormrisponde un vaicre di patimonio nefto di Furo 489.737.570,00
{quatirocentoottantanovemilionisettecentotrentasettemilacinguecentosettanta/00}.

Il suddetto rame d’'azienda & costituito dal complesso dei rapporti contratuali organizati
per svoigere [‘offivitd di Finanza propretaria, In parficolare, veranno assegnali alla
beneficiaria:

i. e aftivitd finanziarie roppresentate da fitoli {inclusi | bond di scopa) e da strumenti
derivati;

i. UVintera quota partecipativa (20%) of capitale della societd Vorvel SIM S.p.A., che
svolge atlivitd comungque comrelaie al ramo oggetto di frasferimento, nonché per
esigenze di offimizzazione del govemno delle partecipazioni:

fiil. le passivith finanzarie di hegoziczione (in essere e in corso di regolarnento), inclusi i
cerifficates emessi e gli strumenti derivati;

iv. i crediti e debili verso banche e clientela inerenti a:

- pronti coniro fermine {inclusi il prestito fitol); -
- collateral per gtivitd in derivati e pronti contro termine;

v. e altivitd e passiviia fiscall relative dlie poste oggetto di scissione:

i, le garanzie, impegni e conti d'ordine di perfinenza del ramo oggetto di scissione;

vi.  Irapporti con ie banche deposifarie, nonché i rapporti di natura commerciale con
brokers, coniroparti, clientela corporate e istituzionale necessdri dlic svolgimento
dell'attivita di collocamento, negoziczione & intermediazione di strumenti finanzion in
conto propric, anche in qualitd di soggetto delegate dalla Capogruppoe, fra i qualj
tienfrano, a mero titolo esemplificafivo e non esaustivo:

s N



- gl accordi di collocamento di strumenti finanzian (cerfificates) emessi o strutturati
da Banca Akros;
- gligccordi guadro di collaborazione per I'ideazione e la strutturazione di OLC.R. e
polirze assicurative a contenuto finanziario [es. con il Gruppo Anima, Banco BPM
Vita);
vill. i rapporti di lavoro con n. 60 dipendenti che, alla data di ossegnazione del ramo
e —oizienda; -opereranno presso lo stesse con telti-H-difitti-incluso—-fondo PR, che— - -~
derivano daol rapporto di lavore aitualmente infraffenuto, nel imill previst dafle norme

—di-leggee-dai-contratii-colletiivi-di-lavore; e conelativaments; tammontare delle -

relative “Riserve da voiutazione” stanziate nel bilancio della societd scisso per tenere

_conto degl viili {perdite} atfuariali relativi a piani previdenzial a benefici definiti; .. -

ix. le poste di debito e credito nei confronti del persondle oggetto di scissione di cui al

~precedente punto quali, o titolod'esermpio, ¢ir accantonamenti ol fcndo TFR e cn
fondt per rischi @ oner.

Eventuali differenze nei valori confabili deglh elementi pafimoniall attivi e passivi oggetio
di ussegnazione, dovute dlla hormale dinamica aziendale, che s dovessero determinare
ira la data cui s riferisce la descrizione di cui alf dlegato C del presente progetio {3}
dicembre 2022) e la data di efficacia della Scissione, non comporteranno variazione nella
misura del pafrimonio netto da trasferirsi in dipendenza della Scissione, salvo quanto sotto
esplicitato in relazione alie “Riserve da volutazione™, in quanto deffe differenze saranna
compensate ira loro e, per l'eccedenza, conguagliate in denaro o strumentt equivalenti:
inclire, eventudl socpravvenienze aftive o passive che st dovessero manifestare a partire
dailla data nella quale la Scissione prodund | suci effeli dmaranno rspettivamente a
beneficio o a carico del pafrimonic assegnato, se ad esso pertinenti,

5. RAPPORTO DI CAMBIO E CONGUAGLIO IN DENARQ -~ EFFETTI SUL PATRIMONIO NETTO
DELLA SOCIETA SCINDENDA E DELLA SOCIETA BENEFICIARIA

Poiché il capitale sociale della Societd Scindenda &, olla data del presente progetio,
interamente detenuto dalla Societd Beneficlara (condizione che sard mantenuta sine alla
data di efficacia della Scissione}, la Scissione si attuerd in base dlle disposizioni di cui agli
artt. 2506 - fer, quinto comma, e 2505, primo commg, del Codice Civile, e, perianto, tra
I'altro, senza determinazione di alcun rapporto di cambie.

Non & inoltre previsto alcun conguaglio in denare.

Ad esito dell'efficacia della scissione, si produmd nel patrimonio- netto della Societa
Beneficiaria un incremento della rserva denominata "Riserve, aifre” per Fimporto di Euro
SOG OOO 00000 (cinqvecenfomiizonijom & una vm'mzione delle “Riserve. da valufazrane" ‘
Cimpatte g patdmonio neﬂro sulla base dell'importo effeihvo che fali componenh
presenteranno alla data di efficacia della scissione, Conriferimento alla data del 31/12/22,

Pimporo_ delle "Riseive  da_ vailutaziene” & negafive per  Euro  10.262.430.00

{diecimilioniduecentosessantaduemilagquattrocentotrenta/00) e perfanto # Palimonio
netto complessive Jisultanie dallo stucrzione -patimaoniale di scisstone & part o Euro:

489.737.570,00 {quqﬁrocentoa’r’rcnfanovemmomseﬁecemofren’rqseﬁemiloclnquecenio
settanta/00}.




L'cperazione di Scissione non prevede emissione e assegnazione di azioni.

7. DE_CORRENZA DELLA PARTECIPAZIONE AGLI UTiL! DELLE AZIONI

Poiché o Scissione non comporta l'emissione di huove azioni, non & previsith &l
disposizione in merito alla partecipazions agli v,

8. DECORRENZA DEGL| EFFETTI DELLA SCISSIONE

iscrizione dell’ afto di Scissione presso il Registro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-Lodi,
presso cul e iscritia g Societd Beneficiaria. E' fotia salva la possibilita < stabilire una data
successiva nell'affo di Scissione.

Lle operazioni della societd Scindendo saranno imputate al biloncio della societa
Beneficiaria con decorenza dal giomeo in cuila Scissione spiegherd i suol effetfi al sensi del
precedente paragrafo del presente arlicolo. Dalla stessa data decorreranno gii effetti
fiscall.

9.  TRATTAMENTO EVENTUALMENTE RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI E Al
POSSESSORI DI TITOLI DIVERSI DALLE AZIONI

Non & previsto alcun frgtiamento rservato o parficolarn categorie di soci o possesson di
fitol diversi dolle azioni.

10. VANTAGG! PARTICOLARI EVENTUALMENTE PREPOSTI A FAVORE DEGLI AMMINISTRATOR!
DELLE SOCIETA’ PARTECIPANTI ALLA SCISSIONE

Non sono previsti vantaggi parlicolari a favore degli amminisiratori delie societa
partecipanti alla Scissione.

ALTRE INFORMAZIONI

Con riferimento ol applicabilitd delle vigentt disposizioni in fema di "Operazioni con Parli
Correlate”, di cui al Regolomento Consob n. 17221 del 12 marze 2010 e successive
maodifiche, e del relativo Regolamento “Procedure per la disciplina delfle operazioni con
Parti Comrelate” adottate dal Banco BPM, la Scissione rientra fra le operazioni “infragruppo”
e pud pertanto beneficiare delle esenzioni previste dal citato Regolamento, essendo stato
rievato che non sussisfono inferessi significativi di alire parti comelate tali per cui
I'operazions non sarebbe stata conclusa o sarebbe stata conclusa a condizion! diverse,

Conriferimento all' applicabilité delle vigenit disposizioni in fema di “Soggelti Collegati”, di
cui daila Circolare Banca d'italia n. 285/2013, Parte lll, Capitolo 11, Sezione it ed «al
"Regolomento procedure e politiche dei controfi in materia di affivita di rischio e conflitti
di interesse nei confronti del soggetti collegati” del Banco BPM, st d& atto che I'operazione
rsulta essere esclusa dall’applicazione del Regolamento, in quanto si fratia di gperazione
effettuata fra componenti del Gruppo Bancario fra le qudli intercome un rapporto

controllo totalitario.
s L



Scno salve le variazionl al Progetto di Scissione richieste ddlle competenti Auloritd di
Vigitanza.

It presente Progetio di Scissione sard iscritto presso | competenti Registri delle Imprese non
appena pervenula I'avtorizzazione dalla Banca Cenfrale Europea rdlasciata oi sensi
dell'ar}. 57 del D.Lgs. n. 385/1993.

(MAU RO AOLONI)

M?Iﬂno 29 maggio 2023

Wé’?ﬁ CASTAG%

ALLEGAT:
- A.Staiuto di Banco BPM $.p.A.;
- B. Statuto di Banca Akros S.p.A.;
- C. Descrizione de! pafrimonio assegnato alla Societés Beneficiaria.
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Banco BPM S.p.A.
Piazza F. Meda, 4
20121 Milane
ITALY

(hereinafter the ‘Supetvised Entity'}

cc: Banca d'ltalia
ECB-SSM-2023-ITBPM-16
Frankfurt am Main, 22 September 2023

Decision on the demerger of Banca Akros 5.p.A. in favour of the Supervised Entity

Dear Sir or Madam,
in response to your application of 8 June 2023, | am writing to notify you that | have decided by means cf
delegation to authorise the partial demerger of Banca Akros §.p.A. in faveur of the Supervised Entity.

_ This Decision has been adopted pufsuant to Article 4(1){e) and Article 9{1) of Council Regulation {(EU)
No 1024/20137, Article 4 of Decision (EU) 2017/933 of the European Central Bank (ECB/2016/40)2, Article
9 of Decision (EU) 2019/322 of the European Central Bank (ECB/2019/4)* and Decision (EU) 2020/1334
of the European Central Bank (ECB/2020/42)4, in conjunction with Article 57 of the Italian law on banking$
and Title Ill, Chapter 4 of the Banca d’ltalia Circutar No 229/1998.

1. Facts on which this Decision is based

11  On 8 June 2023, the Supervised Entity submitted an application to the ECB regarding the partial
demerger of Banca Akros S.p.A. in favour of the Supervised Entity. At the ECB's request, the
Supetvised Entity provided additional infermation on 14 June 2023, 7 July 2023, and most recenily
on 1 August 2023 and the application is considered to be complete from that date.

12 The proposed partial demerger consists of a transfer of proprietary finance activities from Banca
Akros S.p.A,, the subsidiary compary, to the Supervised Entity, the parent company, and, as sich,
is part of a sirategic project aiming at the Supervised Eniity’s business modei simplification. The
current model of proprietary finance management within the group provides for a'division of capital
markets activities between Banca Akros S.p.A., the subsidiary, (Global Markets function) and the

1 Council Reguiation (EU) Ne 1024/2013 of 15 Qciober 2013 conferring specific tasks on the European Central Bank
coricerning policies relating to the prudential supervisicn of credit institutions (OJ L 287, 28.10.2013, p. 63).

2 Dedsion (EL) 2017/933 of the Europsan Central Bank of 16 November 2018 on a general framewcik for delegating
decision-making powers for lagal instruments related to supervisory tasks (ECB/2016/40) {OJ L 141, 1.6.2017, p. 14).

3 Decision (EU) 2018/322 of the Eurdpean Central Bank of 31 January 2019 on delegation of the power to adopt decisions
regarding supervisory powers granted under national law (ECB/2018/4) (OJ | 55, 25.2.2019, p. 7).

4 Dacision (EUj 202011334 of the European Central Bank of 15 September 2020 nominating heads of work units to adopt
delegated decisions regarding supervisory powers granted under national ‘aw and repealing Decision (EU) 201 9/323
(ECB/2020/42) {OJ L 312, 25.9.2020, p. 40).

5 Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385, Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, e successive
medificazioni e integrazioni, Gazzetta Ufficiale delia Repubblica ltatiana n.230 del 30-9-1993 - Suppl. Ordinario n. 92.
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Supervised Entity, the parent company, {Finance function). By centralising all relevant proprietary
finance eperations within its Finance function, the Supervised Entity intends to simplify its corporate
structure to obtain efficiency gains and scale synergies. Banca Akros S.p.A. will be focusing on

" ‘corpurate finanice, brokerage sndsFies activities with 2 lifriited balance sheet size. The proposed
_partial demerger will not have a significant impact on the consolidated capital adequacy and risk

1.3

22

23

24

concentration of the Banco BPM S.p.A. group. However, the transfer of the above operations is

~ expected to entail a positive impact on consolidated capital of 3 bps CET 1 ratio due to a

diversification benefit from ceniralizing proprietary finance management portfolio within the

~ Supervised Entity.

The proposed partial demerger was approved by the Boards of Directors of both the Supervised
Entity and of Banca Akros S.p.A on 25 May 2023.

Assessment
Based on the information summarised in Section 1, the ECB has assessed the envisaged demerger,
against the following criteria set out in Article 57 of the Italian law on banking, and Title 1lI, Chapter
4 of the Banea d'ltalia Cireular No 229/199%:
{a) the sound and prudent mansgement of the Supervised Entity;
(b) thetechnical and organisafional situation of the Supervised Entity, in particular:
- the capability to meet the prudential requirements regarding capital, risk contentration and
maturity-transformation:
- thelevel of fixed and staff costs:™ - -
- the scundness of the organisational structure with regard to the internal control system and
the flow of information. ’
The assessment of the demerger did not reveal any material issues that could jeepardise the sound
and prudent management of the Supervised Entity or affect its technical and organisational situation.
After the demerger, the Supervised Enfity will be compliant with the applicable prudential
requirements. '
The proposed demerger has been classified as -an organisational change to the internal model
approach requiring ex anfe netification to the ECB pursuant fo the reguirements set out in
Commission Delegated Regulation (EL) 2015/942,
Based on the above, the ECB concludes that the demerger meets the ‘criteria as set out in paragraph
2.1. and that there is no reasen to oppose the proposed parfial demérger of Bahca Akros S.p.A. in

favour of the Supervised Enfity.

General

32

The ECB has taken this Decisien on the basis of the facts provided and statements made by the

‘Supervised Entity. [f any-of those facts-or statements were incorrect-or incompiete;-or-no-fonger:

reflect the state of affairs deseribed, this couid constitute sufficient grounds to revoke this Decision
in full or in part.

This Decision takes effect on the day of its notification to the Supervised Entity.
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Administrative and judicial review

A review of this Decision by the ECB’s Administrative Board of Review may be requested under the
conditions and within the time limits set out in Article 24 of Regulation (EU) No 1024/2013 and
Decision ECB/2014/16 of the European Central Bank® A request for a review should b
preferably by electronic mail to ABoR@ecb.europa.eu, or by post to: Uiy

<

The Secretary of the Administrative Board of Review
European Central Bank

Sonnemannstrasse 22

60314 Frankfurt am Main

Germany
This Decision may be challenged before the Court of Justice of the European Union under the
conditions and within the time limits provided for in Article 263 of the Treaty on the Functioning of the

European Union.

Yours sircerely,

DocuSigned by:

g7

BOGEF49F0I6CA6A. ..

i %wcd,

Rolf KLUG
Deputy Director General
Directorate General Universal & Diversified Instifutions

& Decision ECB/2014/18 of the European Central Bank of 14 April 2014 coricerning the establishment of an Administrative
Beard of Review and its Cperating Rules (OJ L 175, 14.6.2014, p. 47).



BCE - RISERVATO

Banco BPM S.p.A.
Piazza F. Meda, 4
20121 Milana
ITALLIA

{di seguito I"Ente Vigilato®)

cc: Banca d'falia

- oo . L BCESIMPUZSITBPM-14

Francoforte sul Meno, 22 Seftembre 2023

Decisione in merito alla scissione di Banca Akros 5.p.A. o favere dell'Ente Vigilato

Spettabile Azienda,

in risposta alia vostra richiesta dell’8 giugno 2023, si comunicd con la presente ia decisione, a mezzo
delega, di autorizzare la scissione parzicle di Banca Akros S.p.A. a favore del'Ente Vigilato.,

Lla presente Decisione & stata adottata of sensi dellariicolo 4{1}{e} e dellarticoic %{1] del
Regolamenio del Consiglio {UE) n. 1024/2013!, dellarficolo 4 della Decisione {UE} 2017/9233 deila
Banca Centrale Europea (BCE/2014/40)2, dell'articolo ¢ della Decisione {UE) 2019/322 della Banca
Cenfrate Europea {BCE/2019/4)3 e della Decisione (UE) 2020/1334 della Banca Cenirale Eurcpea
{BCE/ 20207/42)1,in combinato dispesto con l'articolo 57 dellalegge italiana in materia banzaria’ el

Titolo I, Capiftio 4 deta Circolare delid Banca d'ltalia n. 229/199%.

1. Fatti su cui si basa la presente Decisione

1.1 In daota 8 giugno 2023, I'Ente Vigilate ha presentate alla BCE istanza di autarizzazione per uno
scissione parziale di Banca Akros S.p.A. a favore dellEnte Vigilato. Su richiesta della BCE, I'Ente
Vigilate ha fornifo informazioni aggiuntive in data 14 giugno 2023, 7 luglic 2023 e, da ultimo, il
12 agoste 2023 e la domanda & considerata completa a partire da tale data.

1.2 Il progetio di scissione porzidle consiste nel trasferimento delle aitivitd di finanza propriefaric
do Banca Akros §.p.A., societd controllgta, oll'Ente Vigilaio, societd controllante, e, in quanto
tale, rientra in un progetto strategico volto alla semplificazione del modello di business dell Ente
Vigilato. Lattuale modelio di gestione della finanza proprietaria alfinterne del gruppo prevede
una suddivisione delle attivita di capital markets fra fa controllata Banca Akros S.p.A. {funzione

Global Markets) e IEnte vigilato, socieid capogruppo. {funzione Finanzal. Centrdlizrando ite

! Regolamento del Consiglio (UE) n. 1024/2013 del 15 ottobre 2013 che conferisce alla Banca Centrale Europea cempiti

specificiin-meritorallepolitiche-in-materia divigilanza-prudenziale-degl-enticreditizHGU-L-287-det 29-10:201.3;-pag-63)-

? Decisione {UE) 2017/533 della Banca Centrale Europea del 16 novembre 2016 sul quadro generale per fa delega di
poteri decisionali per strumenti-giuridici relativi a compit! di-vigilgnza (BCE / 2016/40} (U 1. 141 dell'1.6.2017, pag. 14}.

“*Pecisione (UE) 2018/322 deélia Banca Centrale Europea del 31 gennaio 2019 sulla defega del potere di adottare decisioni
in-merito al poteri di vigilanza conferiti ai sensi del diritto nazionale (BCE / 2018/4) {GU L 55 del 25.2.2019, pag.7).

4 Decisione {WE) 2020/1334 della Banca Centrale Europea del 15 settembre 2020 che nomina i capi delle unita operative
per 'adozione di decisioni delegate in merito ai pateri di vigilanza conferiti dalta legislazione nazionale e.che abroga la
Decisione {UE) 20197323 {BCE / 2020/42} (GU 1 312 del 25.9.2020; pag.40)..

* Decreto Legislative 1 settembre 1993, 1. 385, Testo unico delle leggi in materia bancaria € creditizia, & successive
medificazioni e integrazioni, Gazzetta Ufficiale della Repubblica taliana n.230 del 30-9-1993 - Suppl. Ordinario n. 92.
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le operazioni di finanza proprietariarilevanti aflinterne della sua funzione finanza, I'Ente Vigilato
intende sempificare la propria strutfura societaria per otlerere guadagni in termini &
efficienza e sinergie di scalo. Banca Akros S.p.A. si concenirerd sulle attivita di corperaie

finance, intermediazione e vendita con limitate dimensioni di biloncio. La proposta di scissione

parzicle non avra un impatte significotive sulladeguatezza patimoniale consolidg @ﬂtﬁlc@ -
Q

pari o 3 bps di CET 1 rofio, grazie a una diveriticozione derivanie dalfacce
portafoglio di gestione della finanza proprietaria alfinfemo dellEnte vigilato, -

La proposta di scissione porzicle & staio approvata sia dal Consiglio di Am

dellEnte Vigilato sia da quelio di Banca Akros S.0.A. in data 29 maggio 2023

2.Valutazione

2.1

2.2

23

24

sulla base delle informazioni riepilogate nella Sezione 1, la BCE ha valutato ka prevista scissione
in base aiseguenti criteri di cul alfarticole 87 della legge italiana in materia bancaria e dl Tifolo
il Capitole 4 della Circolare Banca d'ltalia n, 229/19%9:
(0} la sana e prudente gestione del’Ente Vigilato;
{b} la situazione tecnica e organizzativa deli'Ente Vigiloto, in particolare:

- la capacitd di soddisfare i requisiti prudenziali in materia di capitale. concentrozione dél

rischic e frasformazione delle scadenze:

- il livello dei costi fissi e del personale;

- la solidita della sfrutture organizzativa con riguardo al sistema di controllo internc & i flussi

informativi.
La valutazione sulla scissione non ha fatto emergere problematiche rievantt che possano
pregivdicare |a sana & prudente gestione dellEnte Vigilato o incidere sulla sua sifuazione
tecnica e orgonizzativa., A seguito della scissions, Ente Vigilato sard conforme ai requisiti
prudenziali applicabili,
La proposta di scissione & stota clossificaia come una modifica organizzativa al modello
interno che richiede una notifica ex ante alla BCE ai sensi dei requisiti stabiliti nel Regolamento
Nelegnin (LF) 2D15/942 dellc Commissions.
sulla base di quanio sopra, ki BCE conclude che la scissione soddisfa i criteri di cui al paragrafo
2.1. e che non sussiste motivo per opporsi alla proposta di scissicne parziale di Banca Akros

S.p.A. o favore dellEnte Vigilato,

3. Infformazioni Generali

3.1

3.2

La RCE ha adottato la presente Decisione sulla base dei fatti fornit! @ detie dichiorazioni rese
daollEnte Vigliato. Se une qualsiasi di tali fatti o dichiarazioni fosse inesatto o incompleto, 6 non
riflettesse pit lo stato dei fatti descritto, cid polrebbe costituire un melivo sufficiente per
revocare in tutto o in parte la presente Decisione.

Lc presente Decisione ha effetio il giorno della sua notifica al'Ente Vigilato.
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4, Revisione amministrativa e giudiziaria
4.1 Unresarmne della presente Declsione da parte della Commissione Amminisirativa del Riesame

della BCE pud essere richiesto afle condiziont ed eniro 1 termini di cui alfarficole 24 del

Regdlemenio JUET n. T023720173 2 della Decisione BCE/2014/14 delic Banca Cenfrale Furopeas.”

ali'inchirizzo ABoR@ech europd.auy, oppure framite posia ordinaria d:
- Segrefario della Commissione Amministrativa del Riesame
Banca Centrale Europeg
Sonnemannstasse 22
80314 Francoforte sul Meno
Germania
4.2 Lo presente Decisione pud essere impugnata dinanzi alla Corte.di Giustizia dell Unione Europed
alle condizioni ed entro | termini previsti dalfarticcle 263 del Trattato sul Funzionomenio

delf'Unione Eurcpea.
Cordicli saluti

Rolf KLUG
Vice Diretiore Generdle

Direzione Generale stituzioni Universall e Diversifleate

® Decisione BCE/2014/16 della Banca Centrale Furopea del 14 aprile 2014 relativa all'istituzione di una Commissione
Amministrativa del Riesame e delle relative norme di funzicnamento {GU L 175 del 14.6.2014, pag.47).

L. richiesta di revisione doviebbe essere preferbilmente inviata . per posta- eleftrenica.. ..









Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto cartaceo a sensi
deli'art. 22, D. Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in termine utile per il Registro Imprese di Milano -
Monza-Brianza-Lodi

Firmato Andrea De Costa

Milano, 8 novembre 2023

Assolvimento virtuale del bollo

Autorizzazione no, 108375/2017 DEL 28 LUGLIO 2017






