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- Progetto di scissione parziale mediante scorporo di Banco BPM 
S.p.A. a favore di Tago LeaseCo srl: deliberazioni inerenti e conse-
guenti;
- Progetto di scissione parziale mediante scorporo di Banco BPM 
S.p.A. a favore di Burgos Leasco srl: deliberazioni inerenti e conse-
guenti.

* * *
Quindi, con il consenso unanime degli intervenuti, il presidente in-
carica me Notaio della redazione del verbale della riunione del con-
siglio di amministrazione, e constata e dà atto:
(a) che sono presenti tutti i componenti il consiglio di amministra-
zione, signori  Massimo Tononi,  Maurizio Comoli,  Giuseppe Casta-
gna, Mauro Paoloni, Mario Anolli, Manuela Soffientini, Nadine Farida 
Faruque,  Marina  Mantelli,  Eugenio  Rossetti,  Luigia  Tauro,  Paolo 
Boccardelli, Paolo Bordogna, Paola Ferretti, Alberto Oliveti e Chiara 
Mio (tutti collegati tramite video-teleconferenza, ai sensi di legge e  
di statuto); 
(b) che, del collegio sindacale, sono presenti i sindaci signori Mar-
cello Francesco Priori (presidente), Nadia Valenti, Maurizio Lauri e 
Silvia Muzi (tutti collegati tramite video-teleconferenza, ai sensi di  
legge e di statuto), mente è assente giustificato il sindaco signor 
Elbano De Nuccio;
(c) che esso presidente ha accertato l'identità e la legittimazione 
dei presenti;
(d) che risultano rispettate tutte le condizioni stabilite dal punto 
23.3.1. dall'articolo 23. del vigente statuto sociale (per le riunioni  
in video-teleconferenza); 
(e) che non ci sono amministratori portatori di interessi che (in via 
attuale o potenziale) siano in conflitto con quelli della Società;
(f) che la  presente riunione è stata  regolarmente convocata,  in 
questi giorno e ora, mediante avviso inviato a tutti gli aventi diritto, 
ai sensi di legge e di statuto, tramite messaggio di posta elettroni-
ca, in data 20 febbraio 2025.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Il presidente, quindi, accertata l'identità e la legittimazione degli in-
tervenuti, e accertato che sono state adempiute tutte le formalità 
previste dalla legge e dallo statuto sociale, dichiara validamente co-
stituita la riunione - stante la convocazione come sopra fatta - e 
atta a discutere e deliberare sugli  argomenti  posti  all'Ordine del 
Giorno, nessuno opponendosi alla trattazione degli stessi.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Innanzitutto, il presidente ricorda che il punto 24.2.3. dell'articolo 
24. del vigente statuto sociale della Società attribuisce, tra l'altro, 
anche  al  consiglio  di  amministrazione,  nel  rispetto  dell'articolo 
2436 del codice civile, nonché dell'articolo 2505, secondo comma, 
del codice civile, la competenza a deliberare in merito alle scissioni 
nei casi previsti dall'articolo 2506-ter, quinto comma, del codice 
civile, e che entrambe le delibere oggi in discussione e approva-
zione rientrano in questa fattispecie.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
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Il presidente prosegue ricordando agli intervenuti che il consiglio 
di amministrazione di BBPM, nella sua riunione del 30 settembre 
2024, aveva approvato i progetti concernenti:
- la scissione parziale mediante scorporo di "Banco BPM Società 
per Azioni" a favore di "Tago LeaseCo S.r.l.", della quale la Scin-
denda detiene attualmente la totalità del capitale sociale, con as-
segnazione del compendio avente ad oggetto specifiche attività, 
passività e rapporti – comprendente, tra l'altro, i beni leasing e i 
rapporti giuridici – quale descritto nel relativo progetto di scissione 
(il "Progetto di Scissione Tago", come infra allegato);
- la scissione parziale mediante scorporo di "Banco BPM Società 
per Azioni" a favore di "Burgos Leasco S.r.l.", della quale la Scin-
denda detiene attualmente la totalità del capitale sociale, con as-
segnazione del compendio avente ad oggetto specifiche attività, 
passività e rapporti – e comprendente, tra l'altro, i beni leasing e i 
rapporti giuridici – quale descritto nel relativo progetto di scissione 
(il "Progetto di Scissione Burgos", come infra allegato).
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Passando alla  trattazione  del  primo punto  all'Ordine  del  Giorno 
(Progetto  di  scissione  parziale  mediante  scorporo  di  Banco  BPM 
S.p.A. a favore di Tago LeaseCo srl: deliberazioni inerenti e conse-
guenti), il presidente, innanzitutto, fa presente che la Società è ti-
tolare dell'unica quota  di  nominali  euro 10.000,00.= (diecimila), 
rappresentante l'intero capitale sociale della società "Tago LeaseCo 
S.r.l." (società  unipersonale  costituita  in  Italia  secondo  l'ordina-
mento italiano, con sede legale in Conegliano (Treviso), via Vittorio 
Alfieri n. 1, capitale sociale di euro 10.000,00.= interamente versa-
to, codice fiscale e numero di iscrizione presso il registro delle im-
prese di  Treviso-Belluno: 05501350267, iscritta al REA al numero 
TV-449177,  società  di  nazionalità  italiana) (di  seguito,  anche la 
"Beneficiaria Tago"); pertanto, la scissione di BBPM a favore del-
la Beneficiaria Tago, infra proposta, è da considerarsi una scissio-
ne semplificata, con applicazione della relativa disciplina (di cui 
all'articolo  2505,  primo  comma,  quale  richiamato  dall'articolo  
2506-ter, quinto comma, del codice civile).
Proseguendo, il presidente espone le caratteristiche e le motivazioni 
economiche della progettata operazione di scissione parziale della 
deliberante Società - richiamando quanto già deliberato  nel corso 
della riunione del consiglio di amministrazione del 30 settembre 
2024 - da attuarsi mediante scorporo di parte del suo patrimonio a 
favore della Beneficiaria Tago (di seguito, anche solo la "Scissione 
Tago"), e precisa che:
A. BBPM è una banca ai sensi del D.Lgs. 1° settembre 1993, n. 
385 (il "TUB"), le cui azioni sono negoziate sul mercato Euronext 
Milan organizzato e gestito da "Borsa Italiana S.p.A.";
B. la Beneficiaria Tago è una società veicolo d'appoggio, costituita 
ai sensi dell'articolo 7.1, commi 4 e 5, della Legge 30 aprile 1999, 
n. 130, e successive modifiche e integrazioni (la "Legge 130"), il 
cui capitale sociale è, alla data odierna e come sopra precisato, in-
teramente detenuto da BBPM;
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C. la Scindenda intende procedere a un'operazione di cartolarizza-
zione, ai sensi della Legge 130, avente a oggetto,  inter alia, la 
cessione di un portafoglio di crediti pecuniari di propria titolarità (i  
"Crediti Leasing Tago") derivanti da contratti di leasing (i "Con-
tratti Leasing Tago") i cui debitori sono stati classificati preva-
lentemente  quali  "non-performing",  ai  sensi  del  Regolamento 
630/2019 che modifica il Regolamento (UE) n. 575/2013 e del Re-
golamento di esecuzione (UE) n. 680/2014 della Commissione, e 
successive modificazioni e integrazioni, come richiamato dalla Cir-
colare di Banca d'Italia n. 272 del 30 luglio 2008 (Matrice dei Con-
ti) e successive modifiche e integrazioni, a favore di "Alcazar SPV 
S.r.l.",  società costituita ai  sensi  dell'articolo 3 della Legge 130 
(l'"Operazione di Cartolarizzazione Tago"); 
D. contestualmente e in aggiunta all'Operazione di Cartolarizzazio-
ne Tago, la Scindenda sta perfezionando l'Operazione di Cartola-
rizzazione Burgos (come infra definita e descritta);
E. con l'Operazione di Cartolarizzazione Tago, BBPM intende tra-
sferire alla Beneficiaria Tago tutti i rapporti giuridici (attivi e passi-
vi)  ivi incluse le Passività Assunte (come definite al paragrafo 3 
del Progetto di Scissione Tago) e ad eccezione dei Crediti Leasing 
Tago e delle Passività Escluse (come definite al paragrafo 3 del  
Progetto di Scissione Tago) (i "Rapporti Giuridici Tago"), unita-
mente ai beni immobili e mobili (registrati e non) oggetto dei Con-
tratti Leasing Tago da cui originano i Crediti Leasing Tago (i "Beni 
Leasing Tago"), di titolarità della Scindenda derivanti da, o con-
nessi a, tali Contratti Leasing Tago da cui originano i Crediti Lea-
sing Tago mediante: 
(i) in relazione a taluni Rapporti Giuridici Tago e ai relativi Beni 
Leasing Tago oggetto di tali Rapporti Giuridici Tago, una cessione 
ai sensi di quanto previsto dall'articolo 7.1, commi 4 e 5, della 
Legge 130,  e  dall'articolo  58 del  TUB (il  "Compendio Ceduto 
Tago"), da perfezionarsi entro la Data di Efficacia Tago (come in-
fra definita) (inclusa); 
(ii) in relazione ai Rapporti Giuridici Tago e ai relativi Beni Leasing 
Tago oggetto di tali Rapporti Giuridici Tago, diversi dal Compendio 
Ceduto Tago, la Scissione Tago disciplinata dal Progetto di Scissio-
ne Tago (il "Compendio Scisso Tago");
F. contestualmente alla Scissione Tago, nel contesto dell'Operazio-
ne di Cartolarizzazione Tago, si intende procedere,  inter alia, alla 
Scissione Burgos (come infra definita).
Il presidente analizza, quindi, i dettagli della progettata Scissione 
Tago ed espone ai presenti i punti di maggior rilievo contenuti nel 
Progetto di Scissione Tago (che si allega al presente verbale, a for-
marne parte integrante e sostanziale, sotto la lettera "A"), e cioè:
(a)  la  Scissione  Tago  viene  realizzata  -  ai  sensi  dell'articolo 
2506.1 del codice civile - mediante scorporo in favore della società 
"Tago LeaseCo S.r.l.", società già esistente il cui capitale sociale è 
interamente detenuto dalla Scindenda, senza aumento di capitale 
della Beneficiaria Tago e, quindi, senza assegnazione di quote alla 
Scindenda (né ai suoi soci);
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(b) in considerazione di quanto precede, trattandosi, come sopra 
precisato, di scissione qualificabile come semplificata, in conformi-
tà all'articolo 2506-bis del codice civile, nel Progetto di Scissione 
Tago non sono riportate le informazioni indicate nei numeri 3), 4), 
5) e 7) dell'articolo 2501-ter, primo comma, del codice civile, e, ai 
sensi dell'articolo 2506-ter del codice civile, non sono state redat-
te le situazioni patrimoniali previste dall'articolo 2501-quater del 
codice civile né le relazioni previste dagli articoli 2501-quinquies e 
2501-sexies del codice civile;
(c) subordinatamente all'avveramento delle Condizioni Sospensive 
Tago (come infra definite) descritte al paragrafo 9 del Progetto di 
Scissione Tago, la Scissione Tago verrà attuata con assegnazione 
alla Beneficiaria Tago del Compendio Scisso Tago, come precisa-
mente identificato nel paragrafo 3 e nell'Allegato "C" del Progetto 
di Scissione Tago, con riferimento alla data del 31 luglio 2024;
(d) il valore economico del Compendio Scisso Tago – determinato 
attualizzando i redditi netti futuri connessi al Contratto di Gestione 
(come definito  nel  Progetto  di  Scissione  Tago)  -  è  pari  a  euro 
162.000,00.= (centosessantaduemila); tale valore sarà imputato 
integralmente, a titolo di "riserva sovrapprezzo", a patrimonio net-
to della Beneficiaria Tago che, pertanto, verrà incrementato di un 
importo corrispondente; nessun effetto patrimoniale si registrerà 
nella Scindenda, considerato il valore pari a euro 0,00.= (zero) del 
Compendio Scisso Tago assegnato; in conseguenza di quanto pre-
cede, a seguito dell'assegnazione del Compendio Scisso Tago, la 
Beneficiaria  Tago  evidenzierà  un  patrimonio  netto  di  euro 
172.000,00.= (centosettantaduemila), così ripartito:
● quanto ad euro: 10.000,00.= (diecimila) a capitale sociale;
● quanto ad euro: 162.000,00.= (centosessantaduemila) a riser-
va.
Resta fermo che le eventuali variazioni riconducibili alla naturale 
dinamica  del  Compendio  Scisso  Tago  che  risultassero  tra  il  31 
(trentuno) luglio 2024 (duemilaventiquattro) e la Data di Efficacia 
Tago, risultanti dalla situazione patrimoniale da redigersi a cura 
delle  società  partecipanti  alla  Scissione  Tago nel  termine  di  30 
(trenta) giorni lavorativi successivi alla Data di Efficacia Tago, non 
comporteranno variazione  nella  misura  del  patrimonio  netto  da 
trasferirsi in dipendenza della Scissione Tago, in quanto dette dif-
ferenze saranno compensate tra loro e, per l'eccedenza, congua-
gliate in denaro o strumenti equivalenti; inoltre, eventuali soprav-
venienze attive o passive che si dovessero manifestare a partire 
dalla data nella quale la Scissione Tago produrrà i suoi effetti ri-
marranno rispettivamente a beneficio o a carico del patrimonio as-
segnato, se ad esso pertinenti;
(e) non è previsto alcun conguaglio in danaro; 
(f) la decorrenza degli effetti giuridici della Scissione Tago sarà sta-
bilita  nel  relativo  atto  di  scissione  e,  in  ogni  caso,  subordinata 
all'avveramento delle Condizioni Sospensive Tago (la "Data di Ef-
ficacia Tago"); la Data di Efficacia  Tago potrà anche essere suc-
cessiva  alla  data  dell'ultima  delle  iscrizioni  previste  dall'articolo 
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2506-quater del codice civile; le operazioni della Scindenda saranno 
imputate al bilancio della Beneficiaria  Tago, anche ai fini fiscali, a 
partire dalla data degli effetti giuridici dell'operazione di Scissione 
Tago;
(g) non vi sono né sono previsti trattamenti particolari per specifi-
che categorie di soci o possessori di titoli diversi dalle quote e dalle 
azioni nelle società partecipanti alla Scissione Tago;
(h)  non sono previsti vantaggi particolari a favore degli ammini-
stratori delle società partecipanti alla Scissione Tago;
(i) la Beneficiaria Tago non assegnerà partecipazioni in violazione 
del precetto contenuto  nell'articolo 2504-ter del codice civile, ri-
chiamato dall'articolo 2506-ter del codice civile;
(l)  le società partecipanti alla Scissione  Tago  non hanno in corso 
prestiti  obbligazionari  convertibili né  hanno emesso strumenti  fi-
nanziari partecipativi di sorta; 
(m) le società partecipanti alla Scissione Tago non sono in liquida-
zione; 
(n) è previsto che:
- lo statuto della Beneficiaria Tago non subirà alcuna modifica ad 
esito della Scissione Tago;
- lo statuto della Scindenda non subirà alcuna modifica ad esito del-
la Scissione Tago;
(o) non ricorrono i presupposti per l'applicazione dell'articolo 2501-
bis del codice civile.
Prosegue ancora il presidente, facendo presente che, come previsto 
nel Progetto di Scissione Tago, l'efficacia della Scissione Tago, è so-
spensivamente condizionata:
(i) all'ottenimento,  prima  del  deposito  del  Progetto  di  Scissione 
Tago  presso i competenti registri  delle imprese e presso la sede 
della  Scindenda  e  della  Beneficiaria  Tago,  da  parte  di  BBPM, 
dell'autorizzazione alla Scissione Tago da parte della BCE, ai sensi 
dell'articolo  57  del  TUB  (la  "Condizione  Autorizzazione  BCE 
Tago"); dandosi atto che la Condizione Autorizzazione BCE Tago 
deve intendersi avverata, avendo la Scindenda ricevuto l'autorizza-
zione (che, in copia e corredata di traduzione, qui si allega sotto la 
lettera "B") in data 15 gennaio 2025;
e
(ii) alla sottoscrizione, entro la data di stipula del relativo atto di 
scissione, ai sensi dell'articolo 2504 del codice civile, della docu-
mentazione contrattuale rilevante connessa all'Operazione di Carto-
larizzazione  Tago  (congiuntamente,  le  "Condizioni  Sospensive 
Tago").
Il presidente precisa, altresì, che:
- il Progetto di Scissione Tago contiene tutte le indicazioni prescrit-
te dall'articolo  2506-bis del  codice civile,  e -  quindi -  anche la 
esatta descrizione degli elementi patrimoniali da attribuire alla Be-
neficiaria Tago;
- nel  corso della riunione del consiglio di  amministrazione della 
Scindenda del 30 settembre 2024, sono stati rinunciati all'unani-
mità  i termini  disposti (per la convocazione dell'odierna riunione) 
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dagli articoli 2501-ter e 2501-septies del codice civile, quali richia-
mati dagli articoli 2506-bis e 2506-ter del codice civile; i medesimi 
termini sono stati rinunciati dalla Scindenda in qualità di socio unico 
della Beneficiaria Tago.
Circa l'iter procedurale, il presidente comunica e precisa che:
(i) a  seguito dell'ottenimento del  provvedimento autorizzativo di 
BCE ai sensi dell'articolo 57 del TUB rilasciato in data 15 gennaio 
2025, che (in copia e corredato di traduzione) trovasi allegato al 
presente verbale sotto la lettera "B", il Progetto di Scissione Tago è 
stato  iscritto  presso  il  registro  delle  imprese  di  Milano-Monza-
Brianza-Lodi in data 23 gennaio 2025, per la Scindenda, e presso il 
registro delle imprese di Treviso-Belluno in data 27 gennaio 2025, 
per la Beneficiaria Tago;
(ii) in data 24 gennaio 2025, per la Beneficiaria Tago, e in data 27 
gennaio 2025, per la Scindenda, sono stati depositati - in copia, 
presso le rispettive sedi sociali (e vi sono rimasti fino ad oggi) - 
tutti i documenti previsti dagli articoli 2506-ter e 2501-septies del 
codice civile (fatta eccezione per le relazioni degli amministratori e  
degli esperti e delle situazioni patrimoniali, conformemente a quan-
to sopra);
(iii) in data 27 gennaio 2025 sono stati altresì assolti tutti gli adem-
pimenti  previsti  per  le  società  quotate  dalla  Delibera Consob n. 
11971 del 14 maggio 1999 (il "Regolamento Emittenti").
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Il presidente, infine, dichiara, attesta e conferma quanto segue:
● non sono intervenute modifiche rilevanti degli elementi dell'attivo 
e del passivo tra la data in cui il Progetto di Scissione Tago è stato 
depositato presso la sede della Società e la data odierna, e tale in-
formazione è giunta anche dalla Beneficiaria Tago;
● il  capitale  sociale  della  Società,  di  nominali  euro 
7.100.000.000,00.= (settemiliardicentomilioni), risulta interamente 
sottoscritto, versato ed esistente;
● la Società non si trova in alcuna delle ipotesi previste dagli articoli 
2446 e 2447 del codice civile.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Il presidente precisa, infine, che l'operazione di Scissione  Tago è 
stata esaminata alla luce delle discipline in materia di conflitti di 
interesse e in particolare ai sensi:
- della normativa Parti  Correlate di  cui  alla  Delibera Consob n. 
17221/2010 (la "Procedura Consob");
-  della  normativa  Soggetti  Collegati  di  cui  alla  Circolare  Banca 
d'Italia n. 285/2013, Parte III, Capitolo 11 (la "Procedura Banca 
d'Italia");
- della relativa normativa aziendale applicabile "Regolamento in 
materia di gestione delle operazioni con soggetti in conflitto di in-
teresse" (di seguito, il " Regolamento").
Sulla base di quanto sopra esposto, egli informa che, essendo il 
valore  economico  del  Compendio  Scisso  Tago  pari  a  euro 
162.000,00.=  (centosessantaduemila),  l'operazione  di  Scissione 
Tago si configura come di "importo esiguo" e può pertanto benefi-
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ciare dell'esclusione ai sensi dell'articolo 2.2.2.1 del Regolamento.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
A questo punto (alle ore 10:16 -dieci e minuti sedici-), il presidente 
propone l'approvazione delle seguenti deliberazioni:
"Il consiglio di amministrazione di "Banco BPM Società per Azioni",
preso atto delle dichiarazioni del presidente, anche relativamente 
alla competenza del consiglio medesimo a deliberare in merito alle  
scissioni nei casi previsti dall'articolo 2506-ter, ultimo comma, del  
codice civile, come richiamato dal punto 24.2.3. dell'articolo 24. del 
vigente statuto sociale della Società;
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
con voto unanime
espresso per appello nominale,
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

dato atto che: 
● il Progetto di Scissione Tago contiene tutte le indicazioni prescrit-
te dall'articolo 2506-bis del codice civile, e - quindi - anche la esat-
ta descrizione degli elementi patrimoniali da attribuire alla Benefi-
ciaria Tago;
● dal giorno 24 gennaio 2025, per la Beneficiaria, e dal giorno 27 
gennaio  2025,  per  la  Scindenda (ad  oggi)  sono  stati  depositati  
(presso le sedi delle società partecipanti alla Scissione Tago) tutti i  
documenti previsti dagli articoli 2506-ter e 2501-septies del codice  
civile  (fatta eccezione per le relazioni degli amministratori e degli  
esperti e delle situazioni patrimoniali, conformemente a quanto so-
pra);
● sono stati rinunciati, in data 30 settembre 2024, i termini disposti 
(per la convocazione dell'odierna riunione) dagli articoli 2501-ter e  
2501-septies del codice civile, quali richiamati dagli articoli 2506-
bis e 2506-ter del codice civile; 
● ai sensi di quanto disposto dall'articolo 2506-ter del codice civile,  
la Scissione Tago verrà attuata senza predisposizione della situa-
zione patrimoniale ai sensi dell'articolo 2501-quater del codice civi-
le della Scindenda e della Beneficiaria Tago;
● ai sensi di quanto disposto dall'articolo 2506-ter del codice civile,  
non si è proceduto alla predisposizione delle relazioni degli organi  
amministrativi delle società partecipanti alla Scissione Tago, ai sen-
si dell'articolo 2501-quinquies del codice civile, né della relazione 
degli esperti, ai sensi dell'articolo 2501-sexies del codice civile;
● la Beneficiaria  Tago  non assegnerà partecipazioni in violazione 
del precetto contenuto  nell'articolo 2504-ter  del  codice civile, ri-
chiamato dall'articolo 2506-ter del codice civile; 
● le società partecipanti alla Scissione  Tago  non hanno in corso 
prestiti  obbligazionari  convertibili  né hanno emesso strumenti  fi-
nanziari partecipativi di sorta; 
● non sono intervenute modifiche rilevanti degli elementi dell'attivo  
e del passivo tra la data in cui il Progetto di Scissione Tago è stato 
depositato presso la sede della Società e la data odierna;
● la Società non si trova in alcuna delle ipotesi previste dagli articoli  
2446 e 2447 del codice civile;
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● relativamente alla possibilità di effettuare l'operazione in penden-
za dell'operatività della c.d. "passivity rule" ex articolo 104, comma 
1-bis del D.Lgs. 58/98, con riferimento all'offerta pubblica di scam-
bio volontaria sulla totalità delle azioni della Scindenda, comunicata 
al mercato in data 25 novembre 2024 con la pubblicazione da parte  
di "UniCredit S.p.A." del comunicato ai sensi dell'articolo 102 del  
D.Lgs. 58/98, la Società ha acquisito un memorandum predisposto 
dallo Studio legale che la assiste in relazione alla specifica opera-
zione di  cartolarizzazione e scissione e ha effettuato una analisi  
complessiva tenendo conto delle decisioni già assunte al riguardo,  
dell'avvenuto  riconoscimento  degli  effetti  economici  e  contabili  
dell'operazione e degli obblighi contrattuali già assunti e ha pertan-
to ritenuto – alla luce di tutto quanto sopra – di poter procedere  
con la deliberazione in questione;    
● è stata regolarmente applicata la normativa in tema di conflitti  
d'interesse (c.d. "Procedura Consob", "Procedura Banca d'Italia" e il  
"Regolamento in materia di gestione delle operazioni con soggetti  
in conflitto di interesse");  
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

 d e l i b e r a
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
(1)  Di  approvare, ai sensi degli articoli 2505, secondo comma, e  
2506-ter, del codice civile e del punto 24.2.3. dell'articolo 24 dello  
statuto della Scindenda, il Progetto di Scissione Tago (come sopra 
iscritto e che (in copia) trovasi allegato al presente verbale sotto la  
lettera "A", a formarne parte integrante e sostanziale) e, cioè, la 
scissione parziale della società "Banco BPM Società per Azioni" 
da attuarsi mediante scorporo e, così, con assegnazione, ai sensi e  
per gli effetti dell'articolo 2506.1 del codice civile, a favore della so-
cietà preesistente "Tago LeaseCo S.r.l.", di parte del patrimonio 
della medesima società "Banco BPM Società per Azioni", in confor-
mità e in attuazione del Progetto di Scissione  Tago, come sopra 
iscritto e secondo l'esatta descrizione degli elementi patrimoniali da  
attribuire contenuta nell'allegato Progetto di Scissione  Tago  e da 
aversi come qui riportata; eventuali elementi dell'attivo non citati  
nel Progetto di Scissione Tago rimarranno in capo alla Scindenda; 
degli elementi del passivo, la destinazione dei quali non fosse desu-
mibile dal Progetto di Scissione  Tago, risponderanno in solido la 
Scindenda e la Beneficiaria Tago (precisandosi che tale responsabi-
lità solidale è limitata al valore effettivo del patrimonio netto attri-
buito alla Beneficiaria Tago);
il tutto in conformità al suddetto Progetto di Scissione Tago, dando, 
così, in particolare atto che:
(a)  la  Scissione  Tago  viene  realizzata  -  ai  sensi  dell'articolo  
2506.1 del codice civile – mediante scorporo in favore della Bene-
ficiaria Tago, una società già esistente, senza aumento di capitale  
della Beneficiaria Tago e, quindi, senza assegnazione di quote alla  
Scindenda (né ai suoi soci);
(b) in considerazione di quanto precede, in conformità all'articolo  
2506-bis del codice civile, nel Progetto di Scissione Tago non sono 
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riportate  le  informazioni  indicate  nei  numeri  3),  4),  5)  e  7)  
dell'articolo 2501-ter, primo comma, del codice civile;
(c)  subordinatamente all'avveramento delle Condizioni Sospensi-
ve Tago, descritte al paragrafo 9 del Progetto di Scissione Tago, la 
Scissione  Tago  verrà attuata  con assegnazione alla  Beneficiaria  
Tago del Compendio Scisso Tago, come precisamente identificato 
nel paragrafo 3 e nell'Allegato "C" del Progetto di Scissione Tago,  
con riferimento alla data del 31 (trentuno) luglio 2024 (duemila-
ventiquattro);
(d) il valore economico del Compendio Scisso Tago – determinato  
attualizzando i redditi netti futuri connessi al Contratto di Gestione  
(come definito  nel  Progetto di  Scissione Tago) - è pari  a  euro  
162.000,00.= (centosessantaduemila); tale valore sarà imputato  
integralmente,  a  titolo  di  "riserva  sovrapprezzo",  a  patrimonio  
netto della Beneficiaria Tago che, pertanto, verrà incrementato di  
un  importo  corrispondente;  nessun effetto  patrimoniale  si  regi-
strerà nella Scindenda, considerato il  valore pari a euro 0,00.=  
(zero) del Compendio Scisso Tago assegnato;
in conseguenza di quanto precede, a seguito dell'assegnazione del  
Compendio Scisso Tago, la Beneficiaria Tago evidenzierà un patri-
monio netto di euro 172.000,00.= (centosettantaduemila), così ri-
partito:
● quanto ad euro: 10.000,00.= (diecimila) a capitale sociale;
● quanto ad euro: 162.000,00.= (centosessantaduemila) a riser-
va.
Resta fermo che le eventuali variazioni riconducibili alla naturale  
dinamica  del  Compendio  Scisso  Tago che  risultassero  tra  il  31  
(trentuno) luglio 2024 (duemilaventiquattro) e la Data di Efficacia  
Tago, risultanti dalla situazione patrimoniale da redigersi a cura  
delle società partecipanti  alla  Scissione Tago nel termine di  30  
(trenta) giorni lavorativi successivi alla Data di Efficacia Tago, non 
comporteranno variazione nella  misura  del  patrimonio  netto da  
trasferirsi in dipendenza della Scissione Tago, in quanto dette dif-
ferenze saranno compensate tra loro e, per l'eccedenza, congua-
gliate in denaro o strumenti equivalenti; inoltre, eventuali soprav-
venienze attive o passive che si dovessero manifestare a partire  
dalla data nella quale la Scissione Tago produrrà i suoi effetti ri-
marranno rispettivamente a beneficio o a carico del  patrimonio  
assegnato, se ad esso pertinenti;
(e) non è previsto alcun conguaglio in danaro;
(f) la decorrenza degli  effetti  giuridici  della Scissione  Tago sarà 
stabilita nel relativo atto di scissione e, in ogni caso, subordinata  
all'avveramento delle Condizioni Sospensive Tago; la Data di Effica-
cia Tago  potrà anche essere successiva alla data dell'ultima delle  
iscrizioni previste dall'articolo 2506-quater del codice civile; le ope-
razioni della Scindenda saranno imputate al bilancio della Beneficia-
ria Tago, anche ai fini fiscali, a partire dalla data degli effetti giuri-
dici dell'operazione di Scissione Tago;
(g) non vi sono né sono previsti trattamenti particolari per specifi-
che categorie di soci o possessori di titoli diversi dalle quote e dalle  
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azioni nelle società partecipanti alla Scissione Tago;
(h)  non sono previsti vantaggi particolari a favore degli ammini-
stratori delle società partecipanti alla Scissione Tago;
(i) la Beneficiaria Tago non assegnerà partecipazioni in violazione 
del precetto contenuto  nell'articolo 2504-ter  del  codice civile, ri-
chiamato dall'articolo 2506-ter del codice civile;  
(l)  le società partecipanti alla Scissione  Tago  non hanno in corso 
prestiti  obbligazionari  convertibili  né hanno emesso strumenti  fi-
nanziari partecipativi di sorta;
(m) le società partecipanti alla Scissione Tago non sono in liquida-
zione; 
(n) è previsto che:
- lo statuto della deliberante Beneficiaria  Tago non subirà alcuna 
modifica ad esito della Scissione Tago;
- lo statuto della Scindenda non subirà alcuna modifica ad esito 
della Scissione Tago;
(o) non ricorrono i presupposti per l'applicazione dell'articolo 2501-
bis del codice civile.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
(2) Di conferire a ciascun membro del consiglio di amministrazio-
ne, al Responsabile Gestione NPE Edoardo Lombella e al Responsa-
bile Gestione NPL e Cessione NPE Simone Piceni - con firma libera e  
disgiunta e con facoltà di subdelegare e/o di farsi sostituire e con  
l'espressa autorizzazione a contrarre con se stesso, anche quale  
rappresentante di altre società, ai sensi e per gli effetti degli articoli  
1394 e 1395 del codice civile - ogni più ampio e opportuno potere  
al fine di:
• provvedere (in genere) a tutto quanto richiesto per la completa 
attuazione delle presenti deliberazioni, con ogni facoltà a tal fine 
necessaria e opportuna, nessuna esclusa o eccettuata, ivi compresa 
quella di fissare la decorrenza degli effetti della Scissione Tago, an-
che ai sensi dell'articolo 173 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917; 
• identificare il patrimonio da assegnare alla Beneficiaria Tago, rila-
sciando dichiarazioni anche ai sensi della Legge 28 febbraio 1985,  
n. 47, del D.P.R. 6 giugno 2001, n. 380, e della Legge 30 luglio  
2010, n. 122 (e successive modificazioni e integrazioni); 
• assentire volture, trascrizioni e annotazioni, sui pubblici registri,  
rinunciando ad ipoteche legali e/o ad iscrizioni di rito ed esoneran-
do i competenti uffici da qualsivoglia responsabilità; 
• dare esecuzione alla deliberata Scissione Tago e stipulare i con-
seguenti atti (incluso l'atto di scissione ed eventuali atti integrativi  
e/o modificativi), con le relative modalità, ivi compreso quello di  
apportare modifiche al Progetto di Scissione Tago eventualmente 
richieste dal competente registro delle imprese.".
Il consiglio di amministrazione approva all'unanimità.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Dopodiché, nessuno chiedendo la parola, il presidente, accertati gli 
esiti della votazioni, ne proclama i risultati e passa a trattare il se-
condo punto all'ordine del giorno, alle ore 10:21 (dieci e minuti  
ventuno).
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~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Con riferimento al secondo punto all'Ordine del Giorno (Progetto di 
scissione parziale mediante scorporo di Banco BPM S.p.A. a favore 
di Burgos Leasco srl: deliberazioni inerenti e conseguenti), il presi-
dente,  innanzitutto,  fa  presente  che la Società  è titolare anche 
dell'unica quota di nominali euro 10.000,00.= (diecimila), rappre-
sentante l'intero capitale sociale della società "Burgos Leasco S.r.l." 
(società unipersonale costituita in Italia secondo l'ordinamento ita-
liano, con sede legale in Conegliano (Treviso), via Vittorio Alfieri n. 
1, capitale sociale di euro 10.000,00.= interamente versato, codice 
fiscale e numero di iscrizione presso il registro delle imprese di Tre-
viso-Belluno: 05508790267, iscritta al REA al numero TV-449847, 
società di nazionalità italiana) (di seguito, anche la "Beneficiaria 
Burgos"); pertanto, la scissione di BBPM a favore della Beneficia-
ria Burgos, infra proposta, è da considerarsi una scissione sempli-
ficata, con applicazione della relativa disciplina (di cui all'articolo 
2505, primo comma, quale richiamato dall'articolo 2506-ter, quin-
to comma, del codice civile).
Proseguendo, il presidente espone le caratteristiche e le motivazioni 
economiche della progettata operazione di scissione parziale della 
deliberante  Società  -  richiamando  quanto  già
deliberato nel corso della riunione del consiglio di amministrazione
del 30 settembre 2024 - da attuarsi mediante scorporo di parte del 
suo patrimonio a favore della Beneficiaria Burgos (di seguito, anche 
solo la "Scissione Burgos"), e precisa che:
A. BBPM è una banca ai sensi del TUB, le cui azioni sono negoziate 
sul mercato Euronext Milan organizzato e gestito da "Borsa Italia-
na S.p.A.";
B. la Beneficiaria Burgos è una società veicolo d'appoggio, costi-
tuita ai sensi della Legge 130, il cui capitale sociale è, alla data 
odierna e come sopra precisato, interamente detenuto da BBPM;
C. la Scindenda intende procedere a un'operazione di cartolarizza-
zione, ai sensi della Legge 130, avente a oggetto,  inter alia, la 
cessione di un portafoglio di crediti pecuniari di propria titolarità (i  
"Crediti  Leasing  Burgos")  derivanti  da  contratti  di  leasing  (i  
"Contratti Leasing Burgos") i cui debitori sono stati classificati 
prevalentemente quali "non-performing", ai sensi del Regolamento 
630/2019 che modifica il Regolamento (UE) n. 575/2013 e del Re-
golamento di esecuzione (UE) n. 680/2014 della Commissione, e 
successive modificazioni e integrazioni, come richiamato dalla Cir-
colare di Banca d'Italia n. 272 del 30 luglio 2008 (Matrice dei Con-
ti) e successive modifiche e integrazioni, a favore di "Esino Securi-
tisation S.r.l.", società costituita ai sensi dell'articolo 3 della Legge 
130 (l'"Operazione di Cartolarizzazione Burgos");
D. contestualmente e in aggiunta all'Operazione di Cartolarizzazio-
ne Burgos, la Scindenda sta perfezionando l'Operazione di Cartola-
rizzazione Tago (come sopra definita e descritta);
E. con l'Operazione di Cartolarizzazione Burgos, BBPM intende tra-
sferire  alla  Beneficiaria  Burgos tutti  i  rapporti  giuridici  (attivi  e 
passivi) ivi incluse le Passività Assunte (come definite al paragrafo 
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3 del Progetto di Scissione Burgos) e ad eccezione dei Crediti Lea-
sing Burgos e delle Passività Escluse (come definite al paragrafo 3 
del  Progetto  di  Scissione  Burgos)  (i  "Rapporti  Giuridici  Bur-
gos"), unitamente ai beni immobili e mobili (registrati e non) og-
getto dei Contratti Leasing Burgos da cui originano i Crediti Lea-
sing Burgos (i "Beni Leasing Burgos"), di titolarità della Scin-
denda derivanti da, o connessi a, tali Contratti Leasing Burgos da 
cui originano i Crediti Leasing Burgos, mediante:
(i) in relazione a taluni Rapporti Giuridici Burgos e ai relativi Beni 
Leasing Burgos oggetto di tali Rapporti Giuridici Burgos, una ces-
sione ai sensi di quanto previsto dall'articolo 7.1, commi 4 e 5, 
della Legge 130, e dall'articolo 58 del TUB (il "Compendio Cedu-
to Burgos"),  da perfezionarsi  entro la Data di  Efficacia Burgos 
(come infra definita) (inclusa); 
(ii) in relazione ai Rapporti Giuridici Burgos e ai relativi Beni Lea-
sing Burgos oggetto di tali Rapporti Giuridici Burgos, diversi dal 
Compendio  Ceduto  Burgos,  la  Scissione  Burgos  disciplinata  dal 
Progetto di Scissione Burgos (il "Compendio Scisso Burgos");
F. contestualmente alla Scissione Burgos, nel contesto dell'Opera-
zione di Cartolarizzazione Burgos, si intende procedere,  inter alia, 
alla Scissione Tago, come sopra approvata.
Il presidente analizza, quindi, i dettagli della progettata Scissione 
Burgos ed espone ai presenti i punti di maggior rilievo contenuti nel 
Progetto di Scissione Burgos (che si allega al presente verbale, a 
formarne parte integrante e sostanziale,  sotto la lettera  "C"),  e 
cioè:
(a)  la  Scissione  Burgos  viene  realizzata  -  ai  sensi  dell'articolo 
2506.1 del codice civile - mediante scorporo in favore della società 
"Burgos Leasco S.r.l.", società già esistente il cui capitale sociale è 
interamente detenuto dalla Scindenda, senza aumento di capitale 
della Beneficiaria Burgos e, quindi, senza assegnazione di quote 
alla Scindenda (né ai suoi soci);
(b) in considerazione di quanto precede, trattandosi, come sopra 
precisato, di scissione qualificabile come semplificata, in conformi-
tà all'articolo 2506-bis del codice civile, nel Progetto di Scissione 
Burgos non sono riportate le informazioni indicate nei numeri 3), 
4), 5) e 7) dell'articolo 2501-ter, primo comma, del codice civile, 
e, ai sensi dell'articolo 2506-ter del codice civile, non sono state 
redatte le situazioni patrimoniali previste dall'articolo 2501-quater 
del codice civile né le relazioni previste dagli articoli 2501-quin-
quies e 2501-sexies del codice civile;
(c) subordinatamente all'avveramento delle Condizioni Sospensive 
Burgos (come infra definite) descritte al paragrafo 9 del Progetto 
di Scissione Burgos, la Scissione Burgos verrà attuata con asse-
gnazione alla Beneficiaria  Burgos del  Compendio Scisso Burgos, 
come precisamente identificato nel paragrafo 3 e nell'Allegato "C" 
del Progetto di Scissione Burgos, con riferimento alla data del 31 
luglio 2024;
(d) il valore economico del Compendio Scisso Burgos - determina-
to attualizzando i redditi netti futuri connessi al Contratto di Ge-
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stione (come definito nel Progetto di Scissione Burgos) - è pari a 
euro 77.500,00.= (settantasettemilacinquecento); tale valore sarà 
imputato integralmente, a titolo di "riserva sovrapprezzo", a patri-
monio netto della Beneficiaria Burgos che, pertanto, verrà incre-
mentato di un importo corrispondente; nessun effetto patrimoniale 
si  registrerà  nella  Scindenda,  considerato  il  valore  pari  a  euro 
0,00.= (zero) del Compendio Scisso Burgos assegnato; in conse-
guenza di quanto precede, a seguito dell'assegnazione del Com-
pendio Scisso Burgos, la Beneficiaria Burgos evidenzierà un patri-
monio netto di  euro 87.500,00.= (ottantasettemilacinquecento), 
così ripartito:
● quanto ad euro: 10.000,00.= (diecimila) a capitale sociale;
●  quanto ad euro: 77.500,00.= (settantasettemilacinquecento) a 
riserva.
Resta fermo che le eventuali variazioni riconducibili alla naturale 
dinamica del Compendio Scisso Burgos che risultassero tra il 31 
(trentuno) luglio 2024 (duemilaventiquattro) e la Data di Efficacia 
Burgos, risultanti dalla situazione patrimoniale da redigersi a cura 
delle società partecipanti alla Scissione Burgos nel termine di 30 
(trenta) giorni lavorativi successivi alla Data di Efficacia Burgos, 
non comporteranno variazione nella misura del patrimonio netto 
da trasferirsi in dipendenza della Scissione Burgos, in quanto dette 
differenze saranno compensate tra loro e, per l'eccedenza, con-
guagliate in denaro o strumenti equivalenti; inoltre, eventuali so-
pravvenienze attive o passive che si dovessero manifestare a par-
tire dalla data nella quale la Scissione Burgos produrrà i suoi effet-
ti rimarranno rispettivamente a beneficio o a carico del patrimonio 
assegnato, se ad esso pertinenti;
(e) non è previsto alcun conguaglio in danaro; 
(f) la decorrenza degli effetti giuridici della Scissione  Burgos  sarà 
stabilita nel relativo atto di scissione e, in ogni caso, subordinata 
all'avveramento delle Condizioni Sospensive  Burgos  (la "Data di 
Efficacia Burgos"); la Data di Efficacia Burgos potrà anche essere 
successiva alla data dell'ultima delle iscrizioni previste dall'articolo 
2506-quater del codice civile; le operazioni della Scindenda saranno 
imputate al bilancio della Beneficiaria Burgos, anche ai fini fiscali, a 
partire dalla data degli effetti giuridici dell'operazione di Scissione 
Burgos;
(g) non vi sono né sono previsti trattamenti particolari per specifi-
che categorie di soci o possessori di titoli diversi dalle quote e dalle 
azioni nelle società partecipanti alla Scissione Burgos;
(h)  non sono previsti vantaggi particolari a favore degli ammini-
stratori delle società partecipanti alla Scissione Burgos;
(i) la Beneficiaria Burgos non assegnerà partecipazioni in violazione 
del precetto contenuto  nell'articolo 2504-ter del codice civile, ri-
chiamato dall'articolo 2506-ter del codice civile;
(l) le società partecipanti alla Scissione Burgos non hanno in corso 
prestiti obbligazionari convertibili né hanno emesso strumenti finan-
ziari partecipativi di sorta;
(m) le società partecipanti alla Scissione Burgos non sono in liqui-



- 15 -

dazione; 
(n) è previsto che:
- lo statuto della Beneficiaria Burgos non subirà alcuna modifica ad 
esito della Scissione Burgos;
- lo statuto della Scindenda non subirà alcuna modifica ad esito del-
la Scissione Burgos;
(o) non ricorrono i presupposti per l'applicazione dell'articolo 2501-
bis del codice civile.
Prosegue ancora il presidente, facendo presente che, come previsto 
nel Progetto di Scissione Burgos, l'efficacia della Scissione Burgos, 
è sospensivamente condizionata:
(i) all'ottenimento, prima del deposito del Progetto di Scissione Bur-
gos presso i competenti registri delle imprese e presso la sede della 
Scindenda e della Beneficiaria Burgos, da parte di BBPM, dell'auto-
rizzazione  alla  Scissione  Burgos da  parte  della  BCE,  ai  sensi 
dell'articolo  57  del  TUB  (la  "Condizione  Autorizzazione  BCE 
Burgos"); dandosi atto che la Condizione Autorizzazione BCE Bur-
gos deve intendersi avverata, avendo la Scindenda ricevuto l'auto-
rizzazione (che, in copia e corredata di traduzione, qui si allega sot-
to la lettera "D") in data 15 gennaio 2025;
e
(ii) alla sottoscrizione, entro la data di stipula del relativo atto di 
scissione, ai sensi dell'articolo 2504 del codice civile, della docu-
mentazione contrattuale rilevante connessa all'Operazione di Carto-
larizzazione Burgos (congiuntamente, le "Condizioni Sospensive 
Burgos").
Il presidente precisa, altresì, che:
- il Progetto di Scissione Burgos contiene tutte le indicazioni pre-
scritte dall'articolo 2506-bis del codice civile, e - quindi - anche la 
esatta descrizione degli elementi patrimoniali da attribuire alla Be-
neficiaria Burgos;
- nel  corso della riunione del consiglio di  amministrazione della 
Scindenda del 30 settembre 2024, sono stati rinunciati all'unani-
mità  i termini  disposti (per la convocazione dell'odierna riunione) 
dagli articoli 2501-ter e 2501-septies del codice civile, quali richia-
mati dagli articoli 2506-bis e 2506-ter del codice civile;
- i medesimi termini sono stati rinunciati dalla Scindenda in qualità 
di socio unico della Beneficiaria Burgos.
Circa l'iter procedurale, il presidente comunica e precisa che:
(i) a  seguito dell'ottenimento del  provvedimento autorizzativo di 
BCE ai sensi dell'articolo 57 del TUB rilasciato in data 15 gennaio 
2025, che (in copia e corredato di traduzione) trovasi allegato al 
presente verbale sotto la lettera "D", il Progetto di Scissione Bur-
gos è  stato  iscritto,  presso  il  registro  delle  imprese  di  Milano-
Monza-Brianza-Lodi, in data 23 gennaio 2025, per la Scindenda, e 
presso il registro delle imprese di Treviso-Belluno in data 27 genna-
io 2025, per la Beneficiaria Burgos;
(ii) in data 24 gennaio 2025, per la Beneficiaria Burgos, e in data 
27 gennaio 2025, per la Scindenda, sono stati depositati - in copia, 
presso le rispettive sedi sociali (e vi sono rimasti fino ad oggi) - tut-
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ti i documenti previsti dagli articoli 2506-ter e 2501-septies del co-
dice civile  (fatta eccezione per le relazioni degli amministratori e  
degli esperti e delle situazioni patrimoniali, conformemente a quan-
to sopra);
(iii) in data 27 gennaio 2025 sono stati altresì assolti tutti gli adem-
pimenti previsti per le società quotate dal Regolamento Emittenti.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Il presidente, infine, dichiara, attesta e conferma quanto segue:
● non sono intervenute modifiche rilevanti degli elementi dell'attivo 
e del passivo tra la data in cui il Progetto di Scissione Burgos è sta-
to depositato presso la sede della Società e la data odierna, e tale 
informazione è giunta anche dalla Beneficiaria Burgos;
● il  capitale  sociale  della  Società,  di  nominali  euro 
7.100.000.000,00.= (settemiliardicentomilioni), risulta interamente 
sottoscritto, versato ed esistente;
● la Società non si trova in alcuna delle ipotesi previste dagli articoli 
2446 e 2447 del codice civile.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Il presidente precisa, infine, che l'operazione di Scissione Burgos è 
stata esaminata alla luce delle discipline in materia di conflitti di 
interesse e in particolare ai sensi:
- della Procedura Consob;
- della Procedura Banca d'Italia;
- del Regolamento.
Sulla base di quanto sopra esposto, egli informa che, essendo il 
valore  economico  del  Compendio  Scisso  Burgos  pari  a  euro 
77.500,00.= (settantasettemilacinquecento), l'operazione di Scis-
sione Burgos si configura come di "importo esiguo" e può pertanto 
beneficiare dell'esclusione ai sensi dell'articolo 2.2.2.1 del Regola-
mento.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
A questo punto (alle ore 10:25 -dieci e minuti venticinque-), il pre-
sidente propone l'approvazione delle seguenti deliberazioni:
"Il consiglio di amministrazione di "Banco BPM Società per Azioni",
preso atto delle dichiarazioni del presidente, anche relativamente 
alla competenza del consiglio medesimo a deliberare in merito alle  
scissioni nei casi previsti dall'articolo 2506-ter, ultimo comma, del  
codice civile, come richiamato dal punto  24.2.3.  dell'articolo  24. 
del vigente statuto sociale della Società;
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
con voto unanime
espresso per appello nominale,
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

dato atto che: 
● il Progetto di Scissione Burgos contiene tutte le indicazioni pre-
scritte dall'articolo 2506-bis del codice civile, e - quindi - anche la  
esatta descrizione degli elementi patrimoniali da attribuire alla Be-
neficiaria Burgos;
● dal giorno 24 gennaio 2025, per la Beneficiaria Burgos, e dal  
giorno 27 gennaio 2025, per la Scindenda (ad oggi) sono stati de-
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positati (presso le sedi delle società partecipanti alla Scissione Bur-
gos) tutti i documenti previsti dagli articoli 2506-ter e 2501-septies 
del codice civile (fatta eccezione per le relazioni degli amministrato-
ri e degli esperti e delle situazioni patrimoniali, conformemente a  
quanto sopra);
● sono stati rinunciati, in data 30 settembre 2024, i termini disposti 
(per la convocazione dell'odierna riunione) dagli articoli 2501-ter e  
2501-septies del codice civile, quali richiamati dagli articoli 2506-
bis e 2506-ter del codice civile; 
● ai sensi di quanto disposto dall'articolo 2506-ter del codice civile,  
la Scissione Burgos verrà attuata senza predisposizione della situa-
zione patrimoniale ai sensi dell'articolo 2501-quater del codice civi-
le della Scindenda e della Beneficiaria Burgos;
● ai sensi di quanto disposto dall'articolo 2506-ter del codice civile,  
non si è proceduto alla predisposizione delle relazioni degli organi  
amministrativi  delle società partecipanti alla Scissione Burgos, ai  
sensi dell'articolo 2501-quinquies del codice civile, né della relazio-
ne degli esperti, ai sensi dell'articolo 2501-sexies del codice civile;
● la Beneficiaria Burgos non assegnerà partecipazioni in violazione 
del precetto contenuto  nell'articolo 2504-ter  del  codice civile, ri-
chiamato dall'articolo 2506-ter del codice civile; 
● le società partecipanti alla Scissione Burgos non hanno in corso 
prestiti  obbligazionari  convertibili  né hanno emesso strumenti  fi-
nanziari partecipativi di sorta; 
● non sono intervenute modifiche rilevanti degli elementi dell'attivo  
e del passivo tra la data in cui il Progetto di Scissione Burgos è sta-
to depositato presso la sede della Società e la data odierna;
● la Società non si trova in alcuna delle ipotesi previste dagli articoli  
2446 e 2447 del codice civile;
● relativamente alla possibilità di effettuare l'operazione in penden-
za dell'operatività della c.d. "passivity rule" ex articolo 104, comma 
1-bis del D.Lgs. 58/98, con riferimento all'offerta pubblica di scam-
bio volontaria sulla totalità delle azioni della Scindenda, comunicata 
al mercato in data 25 novembre 2024 con la pubblicazione da parte  
di "UniCredit S.p.A." del comunicato ai sensi dell'articolo 102 del  
D.Lgs. 58/98, la Società ha acquisito un memorandum predisposto 
dallo Studio legale che la assiste in relazione alla specifica opera-
zione di  cartolarizzazione e scissione e ha effettuato una analisi  
complessiva tenendo conto delle decisioni già assunte al riguardo,  
dell'avvenuto  riconoscimento  degli  effetti  economici  e  contabili  
dell'operazione e degli obblighi contrattuali già assunti e ha pertan-
to ritenuto – alla luce di tutto quanto sopra – di poter procedere  
con la deliberazione in questione;    
● è stata regolarmente applicata la normativa in tema di conflitti  
d'interesse (c.d. "Procedura Consob", "Procedura Banca d'Italia" e il  
"Regolamento in materia di gestione delle operazioni con soggetti  
in conflitto di interesse");
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~

 d e l i b e r a
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
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(1)  Di  approvare, ai sensi degli articoli 2505, secondo comma, e  
2506-ter, del codice civile e del punto 24.2.3. dell'articolo 24 dello  
statuto della Scindenda, il Progetto di Scissione Burgos (come so-
pra iscritto e che (in copia) trovasi allegato al presente verbale sot-
to la lettera "C", a formarne parte integrante e sostanziale) e, cioè,  
la scissione parziale della società "Banco BPM Società per Azio-
ni" da attuarsi  mediante scorporo e, così,  con assegnazione, ai  
sensi e per gli effetti dell'articolo 2506.1 del codice civile, a favore  
della società preesistente "Burgos Leasco S.r.l.", di parte del pa-
trimonio della medesima società "Banco BPM Società per Azioni", in 
conformità e in attuazione del Progetto di Scissione Burgos, come 
sopra iscritto e secondo l'esatta descrizione degli elementi patrimo-
niali da attribuire contenuta nell'allegato Progetto di Scissione Bur-
gos  e da aversi come qui riportata; eventuali elementi dell'attivo  
non citati nel Progetto di Scissione Burgos rimarranno in capo alla 
Scindenda; degli elementi del passivo, la destinazione dei quali non 
fosse desumibile dal Progetto di Scissione Burgos, risponderanno in 
solido la Scindenda e la Beneficiaria Burgos (precisandosi che tale 
responsabilità solidale è limitata al valore effettivo del patrimonio 
netto attribuito alla Beneficiaria Burgos);
il tutto in conformità al suddetto Progetto di Scissione Burgos, dan-
do, così, in particolare atto che:
(a)  la  Scissione  Burgos  viene  realizzata  -  ai  sensi  dell'articolo  
2506.1 del codice civile – mediante scorporo in favore della Bene-
ficiaria Burgos, una società già esistente, senza aumento di capi-
tale  della  Beneficiaria  Burgos e,  quindi,  senza  assegnazione  di  
quote alla Scindenda (né ai suoi soci);
(b) in considerazione di quanto precede, in conformità all'articolo  
2506-bis del codice civile, nel Progetto di Scissione Burgos non  
sono riportate le informazioni indicate nei numeri 3), 4), 5) e7)  
dell'articolo 2501-ter, primo comma, del codice civile;
(c)  subordinatamente all'avveramento delle Condizioni Sospensi-
ve Burgos, descritte al paragrafo 9 del Progetto di Scissione Bur-
gos, la Scissione  Burgos verrà attuata con assegnazione alla Be-
neficiaria Burgos del Compendio Scisso Burgos, come precisamen-
te identificato  nel paragrafo 3 e nell'Allegato "C" del Progetto di  
Scissione Burgos, con riferimento alla data del 31 (trentuno) luglio  
2024 (duemilaventiquattro);
(d)  il valore economico del Compendio Scisso Burgos - determi-
nato attualizzando i redditi netti futuri connessi al Contratto di Ge-
stione (come definito nel Progetto di Scissione Burgos) - è pari a  
euro 77.500,00.= (settantasettemilacinquecento); tale valore sarà  
imputato integralmente, a titolo di "riserva sovrapprezzo", a patri-
monio netto della Beneficiaria Burgos che, pertanto, verrà incre-
mentato di un importo corrispondente; nessun effetto patrimonia-
le si registrerà nella Scindenda, considerato il valore pari a euro  
0,00.= (zero) del Compendio Scisso Burgos assegnato;
in conseguenza di quanto precede, a seguito dell'assegnazione del  
Compendio Scisso Burgos, la Beneficiaria Burgos evidenzierà un  
patrimonio netto di euro 87.500,00.= (ottantasettemilacinquecen-
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to), così ripartito:
● quanto ad euro: 10.000,00.= (diecimila) a capitale sociale;
●  quanto ad euro: 77.500,00.= (settantasettemilacinquecento) a  
riserva.
Resta fermo che le eventuali variazioni riconducibili alla naturale  
dinamica del Compendio Scisso Burgos che risultassero tra il 31  
(trentuno) luglio 2024 (duemilaventiquattro) e la Data di Efficacia  
Burgos, risultanti dalla situazione patrimoniale da redigersi a cura  
delle società partecipanti alla Scissione Burgos nel termine di 30  
(trenta) giorni lavorativi successivi alla Data di Efficacia Burgos,  
non comporteranno variazione nella misura del patrimonio netto  
da trasferirsi in dipendenza della Scissione Burgos, in quanto det-
te differenze saranno compensate tra loro e, per l'eccedenza, con-
guagliate in denaro o strumenti equivalenti; inoltre, eventuali so-
pravvenienze attive o passive che si dovessero manifestare a par-
tire dalla data nella quale la Scissione Burgos produrrà i suoi ef-
fetti rimarranno rispettivamente a beneficio o a carico del patri-
monio assegnato, se ad esso pertinenti;
(e) non è previsto alcun conguaglio in danaro;
(f) la decorrenza degli effetti giuridici della Scissione  Burgos sarà 
stabilita nel relativo atto di scissione e, in ogni caso, subordinata  
all'avveramento delle Condizioni Sospensive Burgos; la Data di Effi-
cacia  Burgos  potrà anche essere successiva alla data dell'ultima 
delle iscrizioni previste dall'articolo 2506-quater del codice civile; le  
operazioni della Scindenda saranno imputate al bilancio della Bene-
ficiaria Burgos, anche ai fini fiscali, a partire dalla data degli effetti  
giuridici dell'operazione di Scissione Burgos;
(g) non vi sono né sono previsti trattamenti particolari per specifi-
che categorie di soci o possessori di titoli diversi dalle quote e dalle  
azioni nelle società partecipanti alla Scissione Burgos;
(h)  non sono previsti vantaggi particolari a favore degli ammini-
stratori delle società partecipanti alla Scissione Burgos;
(i) la Beneficiaria Burgos non assegnerà partecipazioni in violazio-
ne del precetto contenuto nell'articolo 2504-ter del codice civile, ri-
chiamato dall'articolo 2506-ter del codice civile;  
(l) le società partecipanti alla Scissione Burgos non hanno in corso 
prestiti  obbligazionari  convertibili  né hanno emesso strumenti  fi-
nanziari partecipativi di sorta;
(m) le società partecipanti alla Scissione Burgos non sono in liqui-
dazione; 
(n) è previsto che:
- lo statuto della Beneficiaria Burgos non subirà alcuna modifica ad 
esito della Scissione Burgos;
- lo statuto della Scindenda non subirà alcuna modifica ad esito 
della Scissione Burgos;
(o) non ricorrono i presupposti per l'applicazione dell'articolo 2501-
bis del codice civile.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
(2) Di conferire a ciascun membro del consiglio di amministrazio-
ne, al Responsabile Gestione NPE Edoardo Lombella e al Responsa-
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bile Gestione NPL e Cessione NPE Simone Piceni - con firma libera e  
disgiunta e con facoltà di subdelegare e/o di farsi sostituire e con  
l'espressa autorizzazione a contrarre con se stesso, anche quale  
rappresentante di altre società, ai sensi e per gli effetti degli articoli  
1394 e 1395 del codice civile - ogni più ampio e opportuno potere  
al fine di: 
• provvedere (in genere) a tutto quanto richiesto per la completa 
attuazione delle presenti deliberazioni, con ogni facoltà a tal fine 
necessaria e opportuna, nessuna esclusa o eccettuata, ivi compresa 
quella di fissare la decorrenza degli effetti della Scissione  Burgos, 
anche ai sensi dell'articolo 173 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.  
917; 
• identificare il patrimonio da assegnare alla Beneficiaria  Burgos, 
rilasciando  dichiarazioni  anche  ai  sensi  della  Legge  28  febbraio 
1985, n. 47, del D.P.R. 6 giugno 2001, n. 380, e della Legge 30 lu-
glio 2010, n. 122 (e successive modificazioni e integrazioni); 
• assentire volture, trascrizioni e annotazioni, sui pubblici registri,  
rinunciando ad ipoteche legali e/o ad iscrizioni di rito ed esoneran-
do i competenti uffici da qualsivoglia responsabilità; 
• dare esecuzione alla  deliberata Scissione  Burgos e stipulare i  
conseguenti atti (incluso l'atto di scissione ed eventuali atti integra-
tivi e/o modificativi), con le relative modalità, ivi compreso quello di 
apportare modifiche al Progetto di Scissione Burgos eventualmente 
richieste dal competente registro delle imprese.".
Il consiglio di amministrazione approva all'unanimità.
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Dopodiché, null'altro essendovi da deliberare e nessuno chiedendo 
la parola, il presidente, accertati gli esiti della votazioni, ne procla-
ma i risultati e dichiara chiusa la riunione alle ore 10:30 (dieci e 
minuti trenta).
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Su richiesta del presidente della riunione, sono allegati al presente 
verbale (a formarne parte integrante e sostanziale):
- il Progetto di Scissione Tago, sotto la lettera "A";
- il provvedimento autorizzativo di BCE per la Scissione Tago (con 
unita traduzione), sotto la lettera "B";
- il Progetto di Scissione Burgos, sotto la lettera "C";
-  il  provvedimento  autorizzativo  di  BCE per  la  Scissione  Burgos 
(con unita traduzione), sotto la lettera "D".
~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~ ~
Il presente atto viene sottoscritto alle ore nove e minuti diciotto. 
Consta di undici fogli scritti con mezzi meccanici da persona di mia 
fiducia e di mio pugno completati per quaranta pagine e fin qui della 
quarantunesima. 
F.to Enrico Mazzoletti Notaio -
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Copia conforme all'originale in carta libera per gli usi consentiti.
Milano, 27 febbraio 2025.
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