STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milana - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 12615 di rep. N. &780 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2021 {duemilaventuno)
il gilorno 25 (venticinque)
del mese di novembre,
in Milane, via Agnello n. 18.
Io s=sottoscritto Andrea De Costa, notaio in Milano, iscritto
presso 1l Collegio Notarile di Milanc, su richiesta - a mezzo
di Massimo Tononi, quale Presidente del Censiglio di Ammini-
strazione - della societd per azioni:
“Banco BPM Societa per Azioni”

con sede legale in Milanco, Piazza F. Meda n. 4, capitale so-
ciale Furo 7.100.000.000,00 i.v., codice fiscale e numero di
iscrizione presso il Registre delle Imprese di Mila-
no-Monza-Brianza-Lodi: 08722480969, iscritta al R.E.A. di Mi-
lano al n. 2108611, societa bancaria capogruppo del Gruppo
Bancario Bancc BPM, iscritta all'Albo delle banche ed all'Al-
bo del Gruppi Bancari al n. 5034, aderente al Fondo Interban-
caric di Tutela del Depositi e al Fondo Nazionale di Garanzia
(il "Banco BPM” ¢ la “Societa Incorporante” o anche solo la
"Societa"),
procedo alla redazione 1in forma pubblica e sottoscrizione,
del verbkale di riunione del Consiglio di Amministrazione del-
la predetta Societd, tenutasi con partecipazicne esclusiva-
mente mediante mezzi telematici ai sensi dell’art. 106 del
Decreto Legge del 17 marzoc 2020, n. 18, e successive modifi-
cazioni e integrazioni, e dell’art. 23.3.1 dello Statuto so-
ciale, in data

23 (ventitré) novembre 2021 (duemilaventuno)

giusto 1'avviso di convecazione di cui infra, per discutere e
deliberare sul primo e unico punto dellfordine del gilorno in-
fra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che il resocconto dello svol-
gimento della predetta riunione, per quantec concerne il primo
e unico punto dellfordine del giorno, alla quale 1c notaic ho
assistito presso il mio studio in wvia Agnello n. 18, Milano,
e quelle di seguito ripertato.
* ok k

Assume la presidenza, nella predetta veste, ai sensi dello
Statuto sociale, Massimo Tononl (adeguatamente identificato),
collegato in audio/video conferenza, il quale, alle ore
10,30, dichiasra aperta la riunicne del Censiglic di Ammini-
strazione per discutere e deliberare sul seguente

ordine del giorno
1. Progetto di fusicone per incorporazione di Release S.p.A.
nel Banco BFM S.p.A.; deliberazioni inerenti e conseguenti,
Quindi 11 Presidente, con 1l consensc degli intervenuti, in-
carica me notaic della redazione del verbale di riunione del

Consiglio di Amministrazione e constata e da atto che:



- la riunione & stata regolarmente convecata con avviso in-
viato a tutti i consiglieri e sindaci in data 18 novembre
2021 ai sensi di statuto:

- l'art. 23.3.1 dellc Statuto sociale consente di tenere le
riunioni consiliari esclusivamente mediante sistemi di cclle-
gamente a distanza; peraltro, il Decreto Legge n. 18 del 17
marzo 2020, recante “Misure di potenziamento del Servizio sa-
nitario nazionale e di sostegno economico per famiglie, lavo-
ratori e imprese connesse all’emergenza epidemiologica da CO-
VID-18", all’art. 106 - la cui applicabilitd & stata proroga-
ta al sensi dell'art. 71 del Decreto Legge n. 104 del 14 ago-
ste 2020, dell'art. 1, comma 3, del Decreto Legge n. 125 del
7 ottobre 2020, del Decreto Legge n. 86 del 23 dicembre 2020
e, da ultimo, del Decreto Legge n. 105 del 23 luglioc 2021 -
prevede, tra 1l'altro, la possibilita, anche in deroga ad e~
ventuali diverse disposizioni statutarie, <che le riunioni
consiliarl delle societd di capitali si svolgano, anche e-
sclusivamente, mediante mezzi di telecomunicazione c¢he garan-
tiscano lfidentificazione dei partecipanti, la loro parteci-
pazicne e l'esercizic del diritto di voto, al sensi e per gli
effetti di legge, senza in ogni caso la necessita che si tro-
vino nel medesimo luogo, ove previsti, 11 presidente, il se-
gretario o il notaio;

— assistcne alla riunione, audico/videc collegati ai sensi di
legge e di statuto, oltre al Presidente del Consiglic di Am-—
ministrazione M TONONT, i consiglieri G. CASTAGNA (Ammini-—

stratore Delegato}, M. PAOLONIL (Vice Presidente), M. COMOLI,
M. ANOLLI, C. FRASCARCLO, M. SOFFIENTINI, C. TCORRICELLI, N.F.
FARUQUE, A. MANENTI, M. MANTELLI, E. ROSSETTI, L. TAURO, G.
ZANOTTI, G. PEDROLLO e 1 sindaci M.F. PRIORI (Presidente del
Collegic Sindacale}, N. VALENTI, M. LAURI, S. MUZI & A. SONA-
TO;

- le persone collegate in audio/videoconferenza, identificate
dal Presidente della riunione, dichiaranc di comprendere ade-
guatamente dguanto trattato, di poter intervenire in tempo
reale alla trattazione e discussione nonché di poter visiona-
re, ricevere ¢ trasmettere documentil;

- sono stati osservati gli adempimenti previsti dalla legge e
dalle Statuto Sociale wvigente per lo svolgimento della pre-
sente riunione.

Il Presidente quihdi, accertata 1l’'identita e la legittimazio-
ne degli intervenuti, dichiara la presente riunione wvalida-
mente costituita ed atta pertante a discutere e a deliberare

sul primo e unico punto dellfordine del giorno.
* KK

TPrimET @i paEssare TAlTA CEFATLAZIONE Tanalitica dell'ordine del
giorno, 11 Presidente ricorda anzitutto che 1l7art. 24.2.3.
delle Statuto sociale vigente attribuisce tra 1'altro anche
al Consiglio di Amministrazione, nel rispetto dell’articcolo

2436 cod. civ., la competenza a deliberare in merito alle fu-
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sioni di societd interamente possedute ai sensi dell’art.
2505 cod. civ. e che la delibera odierna rientra in questa
fattispecie.

Quindi il Presidente presenta ed illustra il progetto di fu-
sione, redatto ail sensi degli artt. 2501-ter e 2505 ceod. civ.

- un esemplare del guale si allega al presente verbale sotto

nar (il "“Progetto”) - per 1l'incorporazione nella deliberante
Societd di "Release S.p.A." a socio unico, con sede legale in
Milano, via Massaua n. 4, capitale socialte Buro
595.829,901,44 i.v,, c¢odice fiscale e numerc di iscrizione
presso i1 Registro delle Imprese di Mila-
no-Monza-Brianza-Lodi: 06707060965, 1scritta al R.E.A. di Mi-
lano al n. 1909474 {"Release" o la "Societa Incorporanda"),

soccietd appartenente al Gruppo Bancario Banco BPM, soggetta
alltattivita di direzione e coordinamento di Banco BPM
S.p.A., partecipante al Gruppe IVA Banco BPM P. IVA n.
10537050964 .

In particolare, prosegue il Presidente, la proposta fusione
avverra con annullamento, senza concambico, di tutte le n.
42.930.488.261 azioni ordinarie prive di wvalore nominale,
rappresentanti 1'interc capitale sociale della Societa Incor-
poranda e, dungque, senza aumento del capitale sociale della
Societda Incorporante, trovando applicazione la disciplina di
cul all'articole 2505 cod. civ. {Incocrporazione di societa
interamente pcssedute) (la "Fusione").

Circa 1'iter procedurale, 11 Presidente ricorda, comunica e
precisa che:

- 11 Progetto, ottenuta l'autorizzazione dell’Autoeorita di Vi-
gilanza al sensi dell'art. 57 del D.Lgs. n. 385/1993 ("TUB")
{(provvedimento del 13 ottobre 2021 allegato al presente ver-
bale in wversione bilingue, inglese e italiano fra loro con-
formi sotto "B"), & stato, in data 22 ottobre 2021, deposita-
to presso le sedi legali nconché iscritto presso il competente
Registre delle Imprese di Milanc-Monza-Brianza-Lodl per en-
trambe le societd partecipanti alla Fusione; sonc pertanto
decorsi 1 termini di cul agll artt. 250l-ter, ultimo comma, e
2501-septies, primo comma, cod. civ.:

~ ail sensi dell'art. 2505 cod. civ. non si sono rese necessa-
rie, per le ragicni gid esposte, né la Relarzione degli Ammi-
nistratori né quella degli esperti rispettivamente previste
dagli artt. 2501-guinguies & 250l-sexies cod. c¢iv., e non si
applicano le disposizioni di cui all'art. 2501-ter, primo
comma, nn. 3, 4 e 5;

- trovando applicazione la disciplina di cuil all'articole
2505 cod. civ., si applica pure (in tal senso la Massima n.
180 del Consiglio DNotarile di Milano} 1fesenzicne ex Jege
dalla redazione della situazione patrimoniale di cui all‘art.
2501-quater cod. civ. {espressamente prevista in caso di "in-
ceorporazione di una o pin sccietd in un'altra che possiede
almeno 1l novanta per cento delle lorc azioni o guote") in
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guanto “la medesima esenzione, una volta sancita nei casi in
cui viene espressamente menzionata, deve essere riconosciuta
anche - e, per certi versi, a maggior ragione - nelle fatti-
specie riconducibili all’art. 2505 cod. c¢iv. per ragioni
connesse alla ratio sottesa alla norma che prescrive la si-
tuazione patrimoniale quale ricostruibile proprio alla luce
delle esenzioni espressamente stabilite e per ragiocni di coe-
renza del sistema”;

- non ricorrono 1 presupposti di  applicazione dell'art.
2501-bis cod. civ..

I1 Presidente, inoltre, da atto che non & intervenuta alcuna
rilevante modifica degli elementi dell’attivo e del passivo
della Scocietad tra la data di depositc del Progetto presso la
sede della Societd e la data odierna e che tale informazione
& gilunta anche dalla Societa Tncorporanda.

Precisa, infine, che:

- in relazione al Progetto non sono intervenute richieste da
parte dei soci, nella misura minima stabilita dall’art. 2505,
terzo comma, cod.civ., affinché la decisione Jdi approvazione
della Fusione sia adottata in sede assembleare; e

- con riferimente all'applicabilita delle wvigenti dispesizio-
ni in tema di "Operazionli con Parti Correlate” e di "Soggetti
Collegati™, di cui rispettivamente al Regolamento Consob n.
17221 del 12 marzo 2010 e successive modifiche {e del relati-
vo Regolamentc "Frocedure per la disciplina delle operazioni
con Parti Correlate" adottato dal Banco BPM, di seguito la

“Procedura Consob”) e alla Circolare Banca D'Italia n.
285/2013, Parte III, Capitolo 11, Sezione I1I (e del relativo
"Regolamento procedure e politiche dei controlli in materia
di attivita di rischic e conflitti di interesse nel confronti
dei soggetti collegati" del Banco BPM, di seguite la “Proce-
dura Banca d’Italia”), le relative determinazioni sono gia
state assunte dal Consiglic di Amministrazione nella seduta
del 20 luglioc 2021 in base alle qualili 1’operazione di Fusione
{i) ai sensi della Procedura Ccnsob rientra fra le operazioni
"infragruppe" e pud beneficiare delle esenzioni previste dal
citate Regclamento, essendo stato rilevato che non sussistono
interessi significativi di altre parti correlate tali per cui
L7operazione non sarebbe stata conclusa ¢ sarebbe stata con-
clusa a condizioni diverse (ii) ai sensi della Procedura Ban-
ca d’Italia, risulta essere esclusa dall'applicazione del Re-
golamente, in ragione del rapporto di controlleo totalitario
che intercorre tra Incorporante e Tncorporanda.

Il -Presidente -propone -al Consiglio--lTapprovazione delle se-
guenti deliberazioni:

"IITTConsiglio di T Amministrazicone, visto il Progetts e preso atto
delle comunicazioni del Presidente circa la competenza del Consiglio
di Amministrazione a deliberare in merito alle fusioni di societd

interamente possedute ai sensi dell”’art, 2505 cod. civ., come ri-

chiamato dall’art. 24.2.3. dellco Statuto sociale vigente, con voto



espresso per appelloc nominale,
unanime delibera
1.) di approvare il Progetto di Fusione per 1l’incorporazione
dis

"Release S.p.A." a socic unico

con sede legale in Milano, via Massaua n. 4,

nel

"Banco BPM Societd per Azioni"

con sede legale in Milano, Piazza Filippo Meda n. 4,

secondo le medalita tutte indicate nel Progetto, come sopra allega-
to al presente atto sottc “A", e cosi, tra 1'altro con annullamento,
senza concambio, di tutte le n. 42.930.488.261 {quarantaduemiliardi-
novecentotrentamilioniguattrocentottantottomiladuecentosessantuno)
azioni ordinarie prive di valore nominale, rappresentanti 1'intero
capitale sociale della Societa Incorporanda e, dungue, senza aumen-
to del capitale sociale della Sccieta Incorporante, trovando appli-
cazione la disciplina di cuvi all’articolo 2505 cod. civ. (Incorpora-
zione di societd interamente possedute} ;
2.) di stabilire e/o dare atto che:

- gli effetti della Fusione, ai sensi dell’art, 2504-bis cod. civ.,
decorreranno dall’ultima delle iscrizioni dell'atto di Fusione nel
Registro delie Imprese di culi all’articolo 2504 cod. civ., ovvero
dall'eventuale data successiva ivi stabilita;

- le operazioni della Societd Incorporanda saranno imputate al bi-
lancio della Societd Incorporante a partire dal primo gilorno dell'e-
sercizio in corso al momento in cui la Fusione avra effetto civili-
stico, con decorrenza degli effetti fiscali dallia medesima data;

- non & previsto alcun trattamento riservato a particolari categorie
di soci o possessori di titoli diversi dalle azioniy

- non sono previsti vantaggi particolari a favore degli amministra-’
tori delle societa partecipanti alla Fusione;

- per effetto ed in connessione con la Fusione, non & prevista alcu-
na modifica dello Statutc sociale di Banco BPFM (che costituisce
l'allegate “A” del Progetto, come sopra allegato);
3.) di dare mandato in via disgiunta a ciascun Consigliere di Ammi-
nistrazione nonché ai Condirettori Generalii, al CFQ dott. FEdoardo
Ginevra nonché al dott.ri Alberto Gasparri e Stefano Braschi ri-
spettivamente Respeonsabili della funzione Partecipazioni e della
furnzione Amministrazicone e Reporting Partecipazioni del Banco BPM,
anche & mezzo di speciaii procuratori all'uope nominati, per esegui-
re le delibere di cui sopra ed in particolare per:
a) stipulare, con l’espregsa facolta di cul all’articolo 1395 cod.
civ., 1'atto di Fusione, fissando ognl clauscla e nmodalitd nel ri-
spetto del Progetto; sottoscrivere eventuali atti integrativi e mo-
dificativi; acconsentire al trasferimente di intestazione ed alla
voltura di ogni attivita, ivi compresi eventuali beni immobili, beni
mobili iscritti in pubklici registri, titoli pubblici e privati, di-
ritti, cauzioni e crediti verso 1o Stato ed altri enti pubblici ¢
privati, richiedendo e ricevendo dichiarazioni di qualsiasi specie
con esconero per i competenti uffici da ogni eventuale respconsabilita
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al riguardo;

b) provvedere in genere a tutto guanto richiesto, necessario ed uti-
le per la completa attuazione delle deliberazioni di cui sopra;

c) adempiere ad ogni formalita richiesta affinché le adottate deli-
berazioni vengano iscritte nel Registro delle Imprese con Ffacoltd
di introdurvi le eventuali varianti che fossero allo scopo necessa-
rie ed opportune, .,

Il Consiglioc approva all’unanimita.

I1 Presidente proclama il risultato e null’altro essendovi da
deliberare, nessuno chiedendo la parola, dichiara chiusa la
riunione, Sono le ore 10,45.

* & &
S1 allegano al presente verbale:
- 1l Progetto di Fusione ({completo del suo allegato), sotto
TA";

- autorizzazicne dell’Autorita di Vigilanza ai sensi
dell’art. 57 del TUB, sotto "B".
* kK

I1 presente atto viens da me notaic sottoscritto alle ore 9,10
Consta

di tre fogli scritti con mezzi meccanicl da perscna di mia

fiducia e di mio pugno completati per undici pagine e della

dedicesima sin qui.

F.to Andrea De Costa notailo




Al “J mwﬂ?@@/@ﬂo dl rep.

PROGETTO DI FUSIONE

per incorporazione

della

RELEASE

Societda per Azioni

nel

BANCO BPM

Societa per Azioni

Al sensl degll artt, 2501 - ter @ 2505 del Codlice Civile

20 luglio 2021

)




A norma degh artl. 2501-ter e 2505 del Codice Civile, | Consigl di Amministrazione della

- Release 5.p.A. (nel seguito, “Release” o “Incorporanda”) e del.Banco. BPM.S.p.A.(nel

seguito, ”B_u:nco BPM” ¢ "Incorporante”), in daio 20 luglio 2021, hanno predisposte e
approvato il sequente progette di fusiona per inconporczione {nel seguiic, il “Pregetto di
Fusione”} della Release ne! Banco BPM nel seguito, [a "Fusiona”].

1.

SOCIETA' PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

A. Societd Incorporanda

Release Societd per Azioni- con unico socio

- Commercio Meiropolifana di Mifano-Manza-Brigrizd

—e-coordinamento-del-Banco BRM;--

sade sociale in Milano, Via Massaqua n. 4;
capitale sociale Euro 595.829.901,44 i.v.;

codice fiscale e iscrizione al Regisiro delle imp

06707060985,
socletd appartenente o Gruppo Bancario Banco BPM;

societd interamente controllota dal Banco BPM e soggetta all'attivita di direzione

tenuio dalla Camera di

sociatd iscritta nelt' Albo degli intermedion finanziar fetwto dalla Banco d'lalia ai
sensi deli'art. 106 del D.Lgs. 385/1993 (n. istr.: 54);

B. Societa Incorporante

BANCQ BPM Sogietd per Azioni

2.

sade soclale In Mllano, Plazza Flippe Meda m. 4;
capitale sociale EFuro 7.100.000.000,00 Lv.;

codice fiscale e Iserlzione al Registro delle imprese dl Milano-Maonzo-Brianza-Lodi,
09722490969;

societd rappresentante del Gruppe IVA Banco BPM, partita VA 10537050964;

aderents ¢l Fondo Interbancarie di Tutele del Depodt ed al Fondo Naziondle di
Garanzic;

Capogruppo del Gruppo 8ancario Banco BPM,;
iscritta alt' Albo delie Banche della Banca d'itdlia e all' Albo del Gruppi Bancari,

STATUT! DELLE SQCIETA' PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

Per effetto ed In connessions can la Fusione, non & prevista alcuna mediflcg allc statuto
dell'incorporants,

Viene dgllegato sub A ol presente Progetio di Fusione lo Siciuto vigente del Banco BPM.




3. RAPPORTO DI CAMBIO E CONGUAGLIO IN DENARC A
\ﬁbﬁtgg : o
comporterd né rapporio di cambio fra le azioni della Incorporanda & le azion
Incorporante né conguaglio in denaro.

Lo Fusione determinerd P'esfinzione delia societd incorporanda con annullamento del
capitale della stessa, senza concambio di futte la azioni della Incorporande, atteso chell
100% del capitale sociale cella Incorporanda & detenuto — e sard detenuto fino alla
conclusione del procedimente di Fusione - dall'Incorporante,

4.  MODALITA’ DI ASSEGNATZIONE DELLE AZIONI DELLA INCORPORANTE

U'operadone di Fusione non comporterd alcun gaumenio del capitale sociale della
Incorporante, né alcuna emissicne e assegnazione di nuove azioni di Banco BPM,

5. DECORRENIA DELLA PARTECIPAZIONE AGLI UTILI DELLE AZIONI

Considerato che la Fusione non comporfa Pemissione di nuave azioni, non & pravista
alcuna disposizione in merito alla partecipazions agl utill.

4.  DECORRENZA DEGU EFFETTI DELLA FUSIONE

Le operazioni dello societd Incorporanda saranno impulate al biancio dell’incompaorante
con decamenza dal primo giormno dell'esercizio sociale in corse ol momento in cui la
Fusione spiegherdl i suoi effetfl ex art, 2504-bis cod. clv.. come praviste al successivo
paragrafo del presente articolo. Dalia stessa data decoreranne gli effetli fiscali.

La Fusione produrrd effettl, of sensi dell'art, 2504-bis cad, clv,, dalla data dell'ultima delle
iscrizioni dell'atte di Eusione nel Regisiro delle Imprese di Milano-Monza-Brianza-todi,
quale Registro delle Imprese del luoge ove ha sede l'Incorporante, ovvero dalio
eveniuale data successiva che sard indicaia nell'atto di Fusione.

A partire dalla data di efficacic delia Fusione, I'Incorperante subentrerd in futti i rapporii
givridic!, diritti e obblighi della incorporanda.

7.  TRATTAMENTO EVENTUALMENTE RISERVATO A PARTICOLARI CATEGORIE DI SOCI E Al
POSSESSORI DI TITOLI DIVERS] DALLE AZIONI

Nan & previsto aleun trattamento riservalo a particolort categorie di soch o possassor di
fitoli divers! dalie azlonl,

8.  VANTAGGI PARTICOLARI EVENTUALMENTE PREPOSTE A FAVORE DEGLI AMMINISTRATORI
DELLE SQCIETA' PARTECIPANTI ALLA FUSIONE

Non seno previst vaniaggi particolarn o favore degll amministratori delle societd

partecipant! aila Fusione,




ALTRE INFORMAZION|
La-presente Fusione-non configura e non-configurerd,in ogni caso; ta-fattispecie pravista -
dailart. 2501-bis del Codize Civile.

Con riferimento all’ applicabilitd delle vigenti disposizioni in tema di *Qperazion con Parti
Correlate”, di cui ol Regolamento Consob n, 17221 del 12 marzo 2010 e successive
medifiche, e del relafive Regolamento “Procedure per I discipling delle operazicni con
Parti Correlate” adottato dal Banco BPM, la Fusione rientra ha le opergzion|
“infragruppo” & pud pertanto beneficiare delle esenzioni previste dal cllato
Regolamento, essendo state rilevato che non sussistono interess| significativi di oltre parti
cotrelate tali per cui 'operazione non sarebbe stata conclusa o sarebbe stata conclusa
a condizioni diverse.

Con riferimento all’applicakiiite delle vigenti disposizioni in tema di “Soggetti Callegati”,
di cui alla Circolore Banca d'lialia n. 285/2013, Parte Terza, Capitolo 11, Sezione il ed al
“Regolamento procedure e politiche dei controlli in materia di atfivitd di rischio e confiiHi
di inferesse nel confronti dei soggeiti collegati” del Banco BPM, st d& alio che
- t'operazione risulta-essere- esciusa—dal applicazions-del-Regotamenio: inra giong dal—
rapporfo di confrollo fotalitario che intercorre tra Incorporante e Incorporanda.

Sono saive le variazioni al Progetio di Fusione eventuaimente richiests dalle competenti
Autoritts di Vigilanza.

appena pervenuta I'c;u’rc_;rizzo_z_io_ne dalla Banca Centrale Ruropea r]lqsg:iatcc ai sensi
delt'art. 57 del D.Lgs. n. 385/1993. B -

Mitano, 20 luglio 2021,

Banco BFpA S.

<
Refease(s.p.A, {
o

ALLEGATO:
Al Statute di Banco BPM S.p.A,




All. 5 asw%z(;ﬁs/é;lgo dl rap.

EUROPEAN CENTRAL BANK

BANKING SUPERVISION

ECE-CONFIDENTIAL

BANCO BPM S.p.A.
Piazza F. Meda, 4
20121 Milano
ITALY

{(hereinafter the ‘Supervised Entity’}

cc. Banca d'ltalia

ECB-55M-2021-ITBPM-14
Frankfurt am Main, 13 October 2021

Decision on the merger by absorption of Release S.p.A. into the Supervised Entity

Dear Sir or Madam,

In response to your application of 22 July 2021, [ am writing to notify you that | have decided by means of
delegation to authorise the merger by absorption of Release S.p.A. info the Supervised Entity.

This Decision has been adopted pursuant to Article 4{1)(d) and (e) and Article 9(1) of Council Regulation
{EU) No 1024/20131, Article 4 of Decision (ELi) 2017/933 of the Eurcpean Central Bank (ECB/2016/40)2,
Article 8 of Decision (EU) 2019/322 of the European Central Bank (ECB/2019/4)® and Decision (EU})
2020/1334 of the European Central Bank (ECB/2020/42)4, in conjunction with Article 57 of the Italian law
on banking® and Title t1, Chapter 4 of the Banca d'ltalia Circular No 229/1999¢.

1. Facts on which this Decision is based

1.1 On 22 July 2021, the Supervised Entity submitted an application to the ECB requesting authorisation
for a proposed merger by absorption of Release S.p.A. into the Supervised Entity.

1.2  The proposed merger by absorption is part of a wider process aiming at a rationalization of Banco

BPM group’s corporate and operating structure, an optimization of personnel and a partial reduction
in costs. The aforementioned merger will not have impact on prudential ratios at consolidated level.

1 Councll Regulation {EU} No 1024/2013 of 15 Oclober 2013 conferring specific tasks on the Europsan Centrai Bank
concerning policies relating to the prudential supervision of credit institutions (CJ L 287, 28.10.2013, p. 63).

2 Decision {EU) 2017/933 of the European Central Bank of 16 November 2016 on a general framework for delegating
decision-making powers for legal instruments related to supervisory tasks (ECB2016/40) (OJ L 141, 1.6.2017, p. 14).

3 Decision {(EU) 2019/322 of the European Central Bank of 31 January 2019 on delegation of the power to adopt decisions
regarding supervisory powers granted under national law {ECB/2019/4) (OJ L 55, 25.2.2019, p. 7}.

4 Decision (EU) 2020/1334 of the Eurcpean Central Bank of 15 September 2020 nominating heads of work units tc adopt
delugated decisions regarding supervisory powers granted under national law and repealing Decision (EU) 2019/323
{ECB/2020/42) {OJ L 312, 25.9.2020, p. 40).

5 Decreto Legislativo 1 seftembre 1993, n. 385, Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, e successive
modificazioni e integrazioni, Gazzetta Ufficiale delia Repubblica ltaliana n.230 de} 30-9-1893 - Suppl. Ordinario n. 92.

6 Banca d'ltalia Circular No 229/1999 of 21 of April 1999, “Istruzioni di Vigilanza per le banche”,
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2.1

2.2

of Release S.p.A. on 20 July 2021.
Assessment
Based on the information summarised in Section 1, the ECB has assessed the envisaged merger by

absorption against the following criteria set out in Article 57 of the Italian law on banking and Title 111,
Chapter 4 of the Banca d'ltalia Circular No 229/1999:

{a) the sound and prudent management of the bank resulting from the merger;
(b)  the technical and organisational situation of the bank resulting from the merger, in particular:
- the capability to meet the prudential requirements regarding capital, risk concentration and
maturity transformation;
- the level of fixed and staff costs;

- the soundness of the organisational structure with regard to the internal control system and
the flow of information.

The assessment of the proposed merger by absorption did not reveal any material issues that could

jeopardise the sound and prudent management of the Supervised Entity or negatively affect its

technical and organisational situation. From an economic perspective, the proposed merger by

2.4

a company wholly ‘owned ‘by:thé Supervised: Eritity, ‘In addition, there will be no increase in size,
personnel or scope of the business activities at grouip level. Furthermore, the merger will not entail a
share swap ratio for the shares of the Supervised Entity and Release S.p.A., resulting in a mere
dissolution of the merged company, with the cancellafion of its share capital. After the merger, the
Supervised Entity will be compliant with the applicable prudential requirements.

absorption will-not have-any-impact-on-the-consalidated ratios; given-that Release-S:piAcis-already- - -

Based.on-the-above,the-ECB-concludes-thatthe-propesed-merger-by-absorption-meets-the-eriteria
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as set out in paragraph 2.1. and that there is no reason to oppose the proposed merger by absorption
of Release S.p.A. into the Supervised Entity,

General

The ECB has taken this Decision on the basis of the facts provided and statements made by the
Supervised Entity. If any of those facts or statements were Incorrect or incompteste, or no lenger
reflect the state of affairs described, this could constitute sufficient grounds to revoke this Decision
in full or in part.

This Decision takes effect on the day of its notification to the Supervised Entity.

Administrative and judicial review

A review of this Decision by the ECB's Administrative Board of Review may be requested under the
conditions and within the time limits set out in Article 24 of Regulation (EU) No 1024/2013 and
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Decision ECB/2014/16 of the Eurcpean Central Bank”. A request for a revjef
preferably by electronic mail to ABoR@ecb.europa.eu, or by post to: /(j

The Secretary of the Administrative Board of Review "
European Central Bank %\
Sonnemannstrasse 22 i
60314 Frankfurt am Main

Germany

42 This Decision may be challenged before the Court of Justice of the European Union under the
conditions and within the fime limits provided for in Article 263 of the Treaty on the Functicning of the

European Union.

Yours sincerely,

* Korhinian IBEL
Director General

Directorate General Universal and Diversified Institutions

7 Degision ECBf2014/16 of the Eurcpean Central Bark of 14 April 2014 concerning the establishment of an Administrative
Board of Review and its Cperating Rules (OJ L 175, 14.6.2014, p. 47).
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Piazza F. Medaq, 4
20121 Milano
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(di seguito "Ente Vigilalo®)

Cc: Banca d'ltalia

ECB-S5M-2021-TBPM-14
Francoforte sul Meno, 13 Ottobre 2021

Decisione in merito alla fusione per incorporazione di Release §.p.A. nell'Ente Vigitalo

Speitabile Azienda,

in risposta alta vostra richiesta del 22 uglic 2021, si comunica con la presente la decisione, a mezzo
delega, di autorizzare la fusione per incorporazione di Release S.p.A. nell’ Ente Vigilato.

La presente decisione & stato adotiata i sensi dell'arficolo 4(1)(d) e (&) e delfarticolo 9(1) del
Regolementa del Consiglio (UE} n. 1024/2013!, del'articolo 4 della Decisione (UE) 2017/933 della
Banca Cenirale Europeda (BCE/20146/40)2, dell’articolo 8 della Decisione {UE) 2019/322 della Banca
Centrale Europea {BCE/201%9/4)3 e della Decisione (UE) 2020/1334 della Banca Centrale Europea
(BCE/ 2020/42)4, in combinate disposio con I'articolo 57 della legge italiana in materia bancaric? e it

Titolo ll, Capitolo 4 delia Circelare della Banca d'ltalia n. 229/19996.,

1. FaHi su cui si basa la presente decisione

1.1 Indata 22 luglio 2021, I'Entitd Vigilata ha presentato alla BCE istanza di autorizzozione per una
proposta di fusione per incorporazione di Release S.p.A. nell Ente Vigilato.

1.2 Laproposta difusione perincorporazione siinserisce in un pil ampio processo volto o realizzare
una razionalizzazione delia struttura scocielaria e operafiva del gruppo Banco BPM,
un'oftimizzazione del personale e una parzale riduzione dei costi. La summenzionata fusione

rnon avrd impatti sui coefficientl prudenziali a fivello ceonsclidato.

* Regolamento del Consiglio {UE} n. 1024/2013 de! 15 ottobre 2013 che conferisce alla Banca Centrale Europea compiti
specifici in merito alle politiche in materia di vigitanza prudenziale degli enti creditizi {GU L 287 del 29.10.2013, pag.63).
2 Decisione {UE) 2017/933 della Banca Centrale Europea del 16 novembre 2016 sul quadro generale per la delega di
poteri decisionali per strumenti giuridici relativi a compiti di vigilanza (BCE / 2016/40) (GU L 141 dell'1.6.2017, pag. 14).
% Decisione {UE) 2019/322 della Banca Centrale Europea del 31 gennaio 2019 sulla delega del potere di adottare decisioni
in merito ai poteri di vigilanza conferiti ai sensi del diritto nazionale (BCE / 2019/4) {GU L 55 del 25.2.20189, pag.7).

4 Decisione {UF) 2020/1334 della Banca Centrale Europea del 15 settembre 2020 che nomina i capi delle unita operative
per 'adozione di decisioni delegate In merito ai poteri di vigilanza conferiti dalla legislazione nazionale e che abroga la
Decisione {UF} 2019/323 {BCE / 2020/42} (GU L 312 dei 25.9.2020, pag.40).

5 Decreto Legislativo 1 settembre 1993, n. 385, Testo unico delle leggi in materia bancaria e creditizia, e successive
modificazioni e integrazioni, Gazzetta Ufficiale della Repubblica Italiana n.230 del 30-9-1993 - Suppl. Ordinario n. 52.

& Circolare Banca d'italia n. 229/1999 del 21 aprile 15899, “Istruzioni di Vigilanza per le banche”.
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1.3

La proposta di fusione & sicta approvata dai Consigh di Amministrazione dell'Ente Vigilate e di

.. Release S.p.A. in-data 20 luglio 2021

"

2.Vdlutazione

Sulla base delie informeZoni riepilogate nelie Sezione 1, la BCE ha valutato la prevista fusione

in base diseguenti critert di cui all articoie 57 della legge itafiana in materia bancaria e al Titolo

{b) la situozione tecnica e organizzativa della bancea risultante dalla fusione, in particolare:
- lu capacité di soddisfare | requisiti prudenziali in materia di capitale, concentrazicne dei
-lor seliditd della-struttura-erganizzative con riguardo alsistema-di-conirollo infernce-ai-flussi

La valutazione sulla fusione non ha fatto emergere problematiche rilevanti che pPOssano

pregivdicare lo sana e prudente gestione dellEnte Vigilato o incidere negativamente sullasua

situazione tecnica e organizzativa. Dal punto di vista economico, la proposta di fusiene non
avra dleun impatio sui coefficienti consolidati, in quanto Release Sp.A. & gid una sociefa
partecipata at 100% dail’Ente Vigilato. Inoltre, non ci sard alcun aumento delle dimersioni: del
personale o dellambiio delle aftivitd azendali a fivello di gruppo. Inolire, la fusione non
comportera un rapporto di concambio delle azioni dellEnte Vigilato con quelle di Release

S.p.A. con conseguente mero scioglimento_della_societdincorporata, con-annuliemenio-del

capitale sociale. Depo o fusione, I'Ente Vigilato sard conforme ai requisiti prudenziali

2.1
I, Capitolo 4 della Circolare Banca d'italia n. 229/1999;
(@] la sana e prudente gestione della banca risuliante dalla fusione:
rischi e trasformazione delle scadenze;
- illivello dei costl fissi e del personale;
informativi.
2.2
applicabili.
2.4

Sulla base di gquanto sopra, la BCE conclude che {a fusione soddisfa i criteri di cui al paragrafo
2.1. e che non sussisie motivo per epporsi alla proposta di fusione per incorporazione di Release

3.p.A. nellEnte Vigilato.

3. Informazioni Generali

3.1
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La BCE ha adottato la presente Decisione sulia base dei fatti forniti e delle dichiarazioni rese
dallEnte Vigilato. Se uno qualsiasi di tali fatti o dichiarazioni fosse inesatto o incompieto, o non
rifleftesse piv lo stoto dei fatti descritto, cid potrebbe costituire un motivo sufficiente per
revocare in tutio o in parte la presente decisione.

La presente decisione ha effetto Il giorno delia sua notifica alfEnte Vigilato.

4. Revisione amministrafiva e givdiziaria

4.1

Un riesame della presente decisione da parte della Commissione Amministrativa del Riesame

—dellaBEE pud-essererichiesto alle condizionied entro i termini di cui allarticolo 24 del
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Regolamento (UE) n. 1024/2013 e della Decisione BCE/2014/16 della Banca Centrale Europea?.

La richiesta di revisione dovrebbe essere preferbilmente invicta per po i
all'indirizzo ABoR@ecb.europa.eu, oppure framite posta ordinaria a: /
Segretario della Commissione Amminisirativa del Riesame

Banca Centrale Europea

Sonnemannstrasse 22

60314 Francoforte sul Meno

Germania

La presente decisione pud essere impugnata dinanz alla Corte di giustizia deli'Unione europea

alle condizioni ed eniro i termini previsti dallarticole 263 del Trattato sul funzionomento

dellUnione Europea.

Cordiali safuti

Korbinian IBEL

Direttore Generale

Direzicne Generale [stituzioni Universali e Diversificate

? Decisione BCE/2014/16 della Banca Centrale Europea del 14 aprile 2014 refativa all'istituzione di una Commissione
Amministrativa del Riesame e deile relative norme di funzionamento {GU L 175 del 14.6.2014, pag.47).






Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto
cartaceo a sensi dell'art. 22, D. Lgs 7 marzo 2005 n. 82 , in termine utile di
registrazione per il Registro Imprese di Milano -Monza- Brianza - Lodi
Firmato Andrea De Costa

Milano, 25 novembre 2021

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L.






