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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE DI BANCA AKROS HA APPROVATO IL PROGETTO DI BILANCIO
DELL’ESERCIZIO 2011

e llrisultato netto della gestione finanziaria € pari a 60,7 milioni di euro;

e l'utile dell’operativita corrente, al lordo delle imposte, risulta pari a 5,1 milioni di Euro, I'utile
netto a 1,5 milioni di Euro;

e CORETIER] al 17%j;

e quote di mercato in crescita nell’azionario; confermata la presenza al vertice
nell'intermediazione obbligazionaria, sulle Opzioni OTC su azioni e sui derivati dell’energia
elettrica (IDEX).

Milano, 07 Marzo 2012 - Il Consiglio di Amministrazione di Banca Akros - banca di investimento e
private banking del gruppo Banca Popolare di Milano - presieduta da Graziano Tarantini e guidata
dal’amministratore delegato Marco Turrina, ha approvato oggi il progetto di bilancio al
31.12.2011.

Conriferimento alle attivita di intermediazione sui mercati finanziari Banca Akros:

e consolida la presenza al vertice nei mercati obbligazionari con il 2° posto sui segmenti
Domestic MOT ed EuroMOT di Borsa Italiana (con una market share del 18,8% in entrambi) e
il 3° posto sul mercato EuroTLX (con una market share del 17,1%) (fonte: Assosim — Conto
Terzi);

e conferma la presenza al 5° posto sul Mercato Telematico Azionario di Borsa Italiana, con un
sostanziale incremento della quota di mercato che raggiunge il 6,6% (+1,7%) anche grazie
al’operativita proveniente da Webank, la banca online del Gruppo BPM (fonte: Assosim —
Conto Terzi);

e ottiene il 5° posto nei future sull’indice FTSE MIB, il 3° posto nei future su azioni e conferma il
1° posto sul mercato IDEX dei derivati su energia elettrica di Borsa Italiana (fonte: Assosim —
Conto Terzi).

Sul fronte delle iniziative a livello internazionale al servizio della clientela, si conferma strategica
I’attivita di ESN — European Securities Network, la partnership nella ricerca e negoziazione azionaria
costituita da Banca Akros con altre nove banche di investimento europee fra loro indipendenti e
attive nei rispettivi mercati azionari nazionali, leader in termini di estensione del coverage di analisi
di societa quotate in Europa nel segmento delle Mid & Small Cap (fonte: StarMine — Thomson-
Reuters).

Rilevante I'operativita di market making su Eurobond, con volumi negoziati nell’esercizio per oltre
78 miliardi di euro, in cambi a pronti, a termine e in opzioni, con oltre 130 miliardi di euro, e su
strumenti derivati azionari dove la Banca si conferma, anche nel 2011, leader riconosciuto a livello
internazionale nell’operativita OTC (Fonte: “Risk Italia”). Nelle attivita finanziarie non vi sono titoli
sovrani greci, portoghesi o irlandesi. L’attivita in strumenti derivati su tassi registra una crescita del
26% nei volumi nozionali negoziati, anche grazie allaumento dell’operativita della clientela
istituzionale e corporate indotto da livelli particolarmente ridotti dei tassi di interesse.
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In riferimento all’operativita sui mercati dei capitali (Equity Capital Markets), si segnala la
partecipazione di Banca Akros, con il ruolo di Joint Global Coordinator, all’operazione di aumento
di capitale della Capogruppo BPM nonché al’aumento di capitale di Intesa San Paolo, con il ruolo
di Co-Lead Manager, alla quotazione in Borsa della societa Ferragamo e al’aumento di capitale
finalizzato alla riammissione alla negoziazione in Borsa della societa Bioera. Tra le attivita di M&A e
Advisory si segnalano le consulenze prestate a Banca IFIS per Iacquisizione e I’OPA su Toscana
Finanza e a Cassa di Risparmio di San Miniato per la cessione di Banca Sintesi.

Significativa e risultata I’attivita nel Debt Capital Market, con il collocamento a investitori istituzionali
di numerose emissioni bancarie, incluse importanti emissioni della Banca Europea per gli
Investimenti (BEI), nonché con la partecipazione, con il ruolo di Joint Lead Manager, nell’emissione
obbligazionaria decennale di Terna da 1,25 miliardi di euro.

A fine esercizio 2011, I'attivita di Private Banking, rivolta a una selezionata clientela nei segmenti
affluent e high net worth con un’offerta specializzata nel’amministrazione e gestione patrimoniale
personalizzata, ha raggiunto una valorizzazione dei patrimoni complessivi pari a circa 2,3 miliardi di
euro. Banca Akros ha aderito al BTP Day sul mercato MOT di Borsa Italiana, forte segnale di fiducia
nel paese.

Dall’esame dei principali aggregati patrimoniali si evidenzia quanto segue:
e il Core Tier 1 Ratio e pari al 17% circa a fine esercizio, superiore ai requisiti regolamentari;
e nonvisono a bilancio avviamenti o altre attivita immateriali a durata indefinita.

L’esame dei principali aggregati economici evidenzia (dati arrotondati):

e un risultato netto della gestione finanziaria pari a 60,7 milioni di euro, in riduzione del 40% rispetto
al 2010. I comparto obbligazionario ha risentito del negativo andamento dei titoli di Stato e
del’allargamento degli spread di credito conseguente alla crisi dei paesi europei c.d.
periferici, mentre il calo di domanda di opzioni su azioni e indici di borsa ha determinato una
riduzione media del portafoglio azionario a copertura (“delta hedging”) e nelle componenti
reddituali ad esso associate, tra cui i dividendi incassati;

e un margine di interesse che mantiene un ampio segnho positivo grazie all’efficace
composizione del portafoglio di strumenti finanziari e allo sviluppo dell’attivita di pronti contro
termine e di prestito di titoli;

e flussi commissionali netti in aumento del 6% rispetto all’esercizio 2010 principalmente per le
operazioni di sottoscrizone e collocamento di titoli conclusesi con successo nel corso
dell’esercizio, per il positivo contributo delle gestioni patrimoniali individuali e per gli elevati
controvalori intermediati dalla Banca nel reddito fisso anche grazie a SABE, il sistema
proprietario di Banca Akros per la ricerca dinamica delle migliori condizioni di esecuzione, a
vantaggio della clientela, su titoli di Stato e obbligazionari;

e un utile dell’'operativita corrente che si attesta a 5,1 milioni di euro; dopo imposte sul reddito,
che tengono conto dell’intervenuto aumento dell’aliquota IRAP efficace da inizio 2011, I'utile
netto risulta pari a 1,5 milioni di euro.

Nei primi mesi del 2012 si evidenzia un andamento aziendale positivo.

Banca Akros S.p.A.

Conto economico riclassificato 2011 2010 Variazioni

(importi in Euro milioni) in valore in %
Risultato netto della gestione finanziaria 60,7 100,8 -40,1 -40%
Utile ante imposte 51 31,1 -26,0 -84%
Utile netto 1,5 20,1 -18,6 -92%
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Il Responsabile Incaricato alla redazione dei Documenti Contabili dichiara che I'informativa contabile
contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle scritture contabili.

Banca Akros & banca d’investimento e private banking del gruppo Banca Popolare di Milano. La Banca € punto di
riferimento per istituzioni, aziende e privati che operano sui mercati finanziari.

La strategia di Banca Akros si fonda sul’innovazione e la specializzazione ed & basata su una radicata operativita
domestica, ampliata nel corso degli anni da un forte sviluppo delle attivita su tutti i principali mercati internazionali.

L’attivita di Banca Akros nell'investment banking comprende [I'intermediazione azionaria ed obbligazionaria, la
negoziazione di strumenti finanziari derivati, la quotazione di aziende in borsa, la sottoscrizione e il collocamento di titoli
azionari e obbligazionari, corporate advisory, la tesoreria e il forex desk; svolge anche direttamente I'attivita di banca
depositaria e di regolamento.

Il private banking di Banca Akros comprende le gestioni patrimoniali personalizzate, la raccolta ordini per I’operativita sui
mercati finanziari internazionali, nonché le attivita di “wealth management” a favore della propria clientela privata di
elevato standing.

Alla base vi & una costante attivita di analisi finanziaria sui mercati azionari domestici ed europei.

Presidente di Banca Akros & Graziano Tarantini, ’'amministratore delegato & Marco Turrina.
Societa controllate e partecipate

Akros SGR - Akros Alternative Investments SGR S.p.A. - Milano

Dal 2001 Banca Akros ha costituito Akros Alternative Investments, la SGR dedicata all’offerta di fondi di fondi hedge di diritto
italiano e fondi hedge “single manager” ad investitori istituzionali e privati di elevato standing. La SGR opera con spiccate
caratteristiche di trasparenza di gestione. La societa & controllata al 100% da Banca Akros.

ESN — European Securities Network LLP - Londra

Banca Akros € una delle istituzioni fondatrici di “ESN” (European Securities Network LLP), la societa pariteticamente
posseduta da 10 primarie banche ed intermediari europei, attivi nella negoziazione e nella produzione in comune di studi e
analisi finanziarie, con spiccate caratteristiche d’indipendenza e di assenza di conflitti d’interesse, su circa 800 titoli azionari
europei. ESN & una partnership multi-locale che conta 120 analisti € 200 tra sales e traders dedicati ai mercati azionari
europei.

ESN North America Inc. - New York

Negli USA Banca Akros opera tramite ESN North America Inc., di cui possiede il 39%, un “broker-dealer” con sede a New York
e membro del National Association of Securities Dealers Inc. (NASD); cid consente, tra I’altro, I’operativita su NASDAQ and
NYSE. L’attivita di ESN North America si rivolge alla clientela istituzionale americana, alla quale offre idee di investimento sui
titoli azionari europei avvalendosi della ricerca dei partner di ESN, ed alla clientela istituzionale europea alla quale offre un
servizio di efficiente esecuzione di ordini sui mercati azionari americani. Gli altri azionisti di ESN North America sono la
francese CM-CIC Securities (51%) e la spagnola Bankia Bolsa(10%).

Group S.r.l. - Milano

Group S.r.l. € la societa, posseduta al 14% da Banca Akros, che svolge attivita di studio dei mercati e di prestazione di servizi
ai soci (sette primari Gruppi bancavi italiani), in vista della partecipazione di questi ultimi a finanziamenti ad imprese e/o al
collocamento di strumenti finanziari (azioni e obbligazioni) al pubblico. L’insieme dei soci di Group si avvale di una rete
distributiva di oltre7.000 sportelli bancari.
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