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Milano, 30 luglio 2008
BANCA AKROS: APPROVATI DAL CDA | RISULTATI DEL PRIMO SEMESTRE 2008

Nonostante il difficile contesto dei mercati finanziari, Banca Akros, banca di investimento e private
banking (Gruppo Bipiemme), ha registrato nel primo semestre 2008 un incremento della redditivita
della gestione operativa grazie ai positivi risultati dell’attivita di intermediazione e di trading,
all'operativita di corporate finance con le imprese italiane e alla crescita dei patrimoni della
clientela presso la Banca.

Principali risultati al 30.06.08:

« margine di intermediazione pari a 53,9 milioni di Euro (+7,8% rispetto ai 50 milioni al
30.06.07);

« utile ante imposte pari a 21,1 milioni di Euro (+4,6% rispetto ai 20,2 milioni al 30.06.07);

« utile netto pari a 17,4 milioni di Euro (-22% rispetto ai 22,4 milioni di Euro al 30.06.07);

« patrimoni complessivi della clientela private superiori a 2.4 miliardi di Euro (2.3 miliardi al
30.06.07).

Nel giugno 2008 e stato confermato da Standard & Poor's il credit rating “A-“ long term, con outlook
stabile.

Il Consiglio di Amministrazione di Banca Akros, presieduta da Graziano Tarantini e guidata
dall'amministratore delegato Marco Turrina, ha approvato oggi la relazione sul’andamento della
gestione nel primo semestre 2008, che ha evidenziato — nel contesto delle persistenti condizioni
negative sui mercati finanziari internazionali — I'efficacia del modello di “fabbrica” ad elevata
specializzazione, forte capacita di innovazione e ampia diversificazione della clientela.

Banca Akros, che non eroga mutui, non ha e non aveva in portafoglio fitoli “ABS”, "mortgage
backed securities” o “CDOs”, né aveva costituito o garantito “veicoli finanziari” fuori bilancio (cd.
“SIV"), ha mantenuto un forte e integrato presidio dei rischi finanziari.

Con riferimento all’attivita di intermediazione e di trading, nel corso del primo semestre 2008, Banca
Akros:

« ha oftenuto per il quarto anno consecutivo il riconoscimento della leadership (1° posto) a
livello internazionale nelle opzioni OTC sulle azioni italiane (fonte: “Risk Magazine™);

« ha raggiunto una quota del 5,1% nell’operativita in conto terzi (con oltre 51 miliardi di Euro
scambiati) sulle azioni italiane e il 4° posto nella graduatoria degli operatori italiani ed esteri
attivi in Piazza Affari (fonte: Assosim);

« ha incrementato I'operativita sulle azioni estere di quasi 1'80% rispetto all’analogo periodo
delllanno precedente (controvalore intermediato pari a 18,7 miliardi di Euro), quasi
friplicando I'incidenza dell’azionario estero sul totale dei volumi movimentati (dal 10% al
27%), a conferma della validita della scelta strategica di internazionalizzazione operata
framite la partnership ESN;

* ha consolidato il 1° posto assoluto sul Mercato Obbligazionario di Borsa-MOT (con il 17% di
quota di mercato) e il 2° posto sul’EuroMOT, con una quota del 18% (fonte: Assosim); i
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volumi infermediati sono cresciuti del 13% rispetto all’analogo periodo dell’anno
precedente, anche grazie all'importante confributo di SABE, il Sistema Automatico di Best
Execution per I'obbligazionario progettato da Banca Akros, che rappresenta una soluzione
d’'avanguardia per la ricerca della miglior esecuzione sui fitoli obbligazionari secondo la
normativa MiFID.

In riferimento all’operativitd di corporate finance, si evidenzia che Banca Akros ha operato in
qualita di Global Coordinator e di Advisor Finanziario in due (Best Union e Enervit) delle sei
operazioni di collocamento in Borsa avvenute in Italia nel periodo di riferimento. La Banca ha agito
in qualita di Advisor finanziario in altre due operazioni del valore complessivo di oltre 170 milioni di
Euro (Gruppo Camozzi e Cremonini). Grazie a tali operazioni, Banca Akros si € collocata al 7° posto
nella classifica riguardante I mid market italiono per il primo quadrimesire 2008 (fonte:
"Mergermarket”).

La partnership con ESN, operativa anche nell’Equity Capital Market, ha consentito alla Banca di
partecipare, per il mercato italiano, alla piu rlevante operazione di privatizzazione del 1° semestre
2008 in Europa (1,6 miliardi di Euro): la quotazione sulla Borsa Portoghese di EDP Renovdéveis.

Nel difficile contesto di mercato che ha caratterizzato il primo semestre 2008, Banca Akros ha
portato a termine un’'operazione di “securitization” per conto della societd Comifin per un
ammontare di 200 milioni di Euro.

Marco Turrina, Amministratore Delegato di Banca Akros, ha commentato:

“La crisi finanziaria internazionale, che dal 2007 si sta protraendo con forte intensita, genera
ripercussioni negative non solo sui mercati ma anche sull’economia reale. Facendo leva sulla
propria capacita di sviluppare soluzioni finanziarie trasparenti e coerenti con le esigenze delle
imprese, Banca Akros intende supportare sempre piu lo sviluppo della clientela corporate italiana
nella raccolta di risorse finanziarie e nella protezione dai rischi di tasso, di cambio e
dall’andamento dei prezzi delle materie prime. La nostra attenzione nei confronti delle imprese e
inoltre rafforzata dalla collaborazione col Gruppo di appartenenza’.

A livello di Conto Economico al 30.06.08 il margine di infermediazione ha raggiunto i 53,9 milioni di
Euro, + 7,8% rispetto al 30.06.07; I'utile ante imposte & risultato pari a 21,1 milioni di Euro, in crescita
del 4,6% rispetto al primo semestre 2007, mentre I'utile netto e risultato pari a 17,4 milioni di Euro (-
22%), dopo accantonamenti fiscali di periodo stimati prudenzialmente superiori rispetto al 2007 per
gli effetti della Legge Finanziaria 2008.
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Conto economico riclassificato 1° semestre 2008 | 1° semesire 2007 Variazioni

(importi in Euro milioni) in valore in %
Margine di Intermediazione 53,9 50 3.9 +7.8
Utile ante imposte 21,1 20,2 0,9 +4,6
Utile netto 17,4 22,4 -50 -22,0

La valorizzazione dei patrimoni complessivi della clientela “private” al 30.06.08 ¢ risultata superiore a
2.4 miliardi di Euro (in crescita del 6% rispetto al 31.12.07), con un patrimonio medio per cliente a 1,7
milioni di Euro (1,6 milioni al 31.12.07). Il dato testimonia la capacita della struttura di Private Banking
di Banca Akros di consolidare il proprio posizionamento di mercato presso la clientela di elevato
standing, attraverso I'offerta di un servizio di gestione patrimoniale individuale e personalizzato,
consulenza di wealth management e raccolta degli ordini € negoziazione sui mercati domestici e
internazionali.
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Altri eventi dirilievo

Nel periodo in esame & proseguita I'operativita di GROUP, la societd consortile sviluppatasi per
significative operazioni di finanziamento ad aziende ed emittenti, attiva nella distribuzione di fitoli
alla clientela italiana, partecipata da Banca Akros - Gruppo BPM con altri quattro Gruppi bancari
popolari. Grazie all’iniziativa di Banca Akros, GROUP ha anche ampliato la propria attivitd nel
comparto del reddito fisso organizzando, in qualitd di unico Financial Co-ordinator, il primo
collocamento retail in Italia di un prestito obbligazionario emesso dalla Banca Europea per gli
Investimenti, attraverso il canale distributivo delle sole banche popolari e per un importo
complessivo di 180 milioni di Euro.

Banca Akros ha svolto il ruolo di Joint Lead Manager nell’ambito dell’emissione inaugurale di
Obbligazioni Bancarie Garantite “"Covered Bond”, che ha visto la Banca Popolare di Milano come
primo emittente in Italia.

Nel mese di luglio Banca Akros ha siglato un accordo di collaborazione con ICICI BANK UK PLC,
societd direttamente conftrollata da ICICI Bank (la prima banca privata in India), per sviluppare
I'attivita di M&A “cross border” tra India e Italia.
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Banca Akros é banca d’investimento e private banking del gruppo Banca Popolare di Milano, con un credit rating Standard & Poor’s “A- long term”ed outlook stabile.
La Banca é punto di riferimento per istituzioni, aziende e privati che operano sui mercati finanziari.

La strategia di Banca Akros si fonda sull'innovazione e la specializzazione ed € basata su una radicata operativitd domestica, ampliata nel corso degli anni da un
forte sviluppo delle attivita su tutti i principali mercati internazionali.

L'attivita di Banca Akros nell'investment banking comprende I'intermediazione azionaria ed obbligazionaria, la negoziazione di strumenti finanziari derivati, la
quotazione di aziende in borsa, la sottoscrizione e il collocamento di titoli azionari e obbligazionari, corporate advisory, la tesoreria e il forex desk; svolge anche
direttamente I'attivita di banca depositaria e di regolamento.

Il private banking di Banca Akros comprende le gestioni patrimoniali personalizzate, la raccolta ordini per I'operativita sui mercati finanziari internazionali, nonché le
attivita di “wealth management” a favore della propria clientela privata di elevato standing.

Alla base vi e una costante attivita di analisi finanziaria sui mercati azionari domestici ed europei.

Banca Akros ha ricevuto da Standard & Poor's il credit rating “A-" long term, con outlook stabile.
Presidente di Banca Akros & Graziano Tarantini, I'amministratore delegato &€ Marco Turrina.
Societa controllate e partecipate

ESN - European Securities Network LLP - Londra

Banca Akros € una delle istituzioni fondatrici di “ESN" (European Securities Network LLP), la societd pariteticamente posseduta da 10 primarie banche ed intermediari
europei, aftivi nella negoziazione e nella produzione in comune di studi e andlisi finanziarie, con spiccate caratteristiche d'indipendenza e di assenza di conflitti
d’interesse, su circa 1000 titoli azionari europei. ESN e una partnership multi-locale che conta 150 analisti e 200 sales dedicati ai mercati azionari europei.

ESN North America Inc. - New York

Negli USA Banca Akros opera tramite ESN North America Inc., di cui possiede il 36%, un "broker-dealer” con sede a New York e membro del National Association of
Securities Dealers Inc. (NASD); cio consente, tra I'altro, I'operativitd su NASDAQ and NYSE. L'attivitd di ESN Noth America si rivolge alla clientela istituzionale
americana, alla quale offre idee di investimento sui titoli azionari europei avvalendosi della ricerca dei partner di ESN, ed alla clientela istituzionale europea alla
quale offre un servizio di efficiente esecuzione di ordini sui mercati azionari americani. Gli alfri azionisti di ESN North America sono la francese CM-CIC Securities (54%)
e la spagnola Caja Madrid Bolsa(10%).

Akros SGR - Akros Alternative Investments SGR S.p.A. - Milano

Dal 2001 Banca Akros ha costituito Akros Alternative Investments, la SGR dedicata all'offerta di fondi di fondi hedge di diritto italiano e fondi hedge “single
manager” ad investitori istituzionali e privati di elevato standing. La SGR opera con spiccate caratteristiche di trasparenza di gestione. La societa & controllata al
100% da Banca Akros ed ha come banca depositaria la Banca Popolare di Milano.

Group S.r.l. - Milano

Group S.r.l. € la societa, posseduta al 22,5% da Banca Akros, che svolge attivita di studio dei mercati e di prestazione di servizi ai soci (cinque primari Gruppi bancari
popolari italiani), in vista della partecipazione di questi ultimi a finanziamenti ad imprese e/o al collocamento di strumenti finanziari (azioni e obbligazioni) al
pubblico. L'insieme dei soci di Group si avvale di una rete distributiva di olfre 6.000 sportelli bancari.
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