Relazione del Collegio Sindacale in merito alla proposta di fusione per incorporazione
di BPM Private Banking SIM Spa in Banca Popolare di Milano S.c.a r.l.

Il Collegio Sindacale ha esaminato il progetto di fusione per incorporazione di BPM SIM in Banca Popolare di Milano S.c.a
r.l., approvato dal Consiglio di Amministrazione del 16 febbraio 2010 e in merito al quale I'Assemblea dei Soci & chiamata a
deliberare in sede straordinaria il 23/24 aprile 2010 (rispeftivamente in prima e seconda convocazione).

Verificato che il progetto di fusione:

B ¢ stato regolarmente depositato presso la sede sociale della Banca, trasmesso alla Borsa ltaliana e appostato sul sito internet
della Banca a partire dal 24 marzo 2010;

B ¢ stato frasmesso nei termini a Banca d'ltalia senza che siano state sollevate eccezioni;

B che Banca Popolare di Milano possiede oggi il 100% di BPM SIM Spa, societd oggetto di fusione per cui trova applicazione la
procedura semplificata di cui all‘articolo 2505 c.c. e in particolare non ¢ richiesta la relazione degli esperti ex art. 2501-sexies c.c.
non essendoci concambio;

B che le modalitd dell’operazione sono illustrate nella apposita relazione degli amministratori redatta in conformitd a quanto
richiesto dal Regolamento Consob 11971/99 e successive modifiche;

B che non vi sono ragioni ostative all’operazione e che & stata seguita correttamente la procedura in materia e che si & ottemperato
alle necessarie istanze autorizzative.

Il Collegio dichiara quindi che & nella piena disponibilita dei Soci esprimersi sulla proposta di fusione sottoposta alla decisione
dell’Assemblea.
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