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Risultati al 31 Marzo 2010

Pier Francesco Saviotti, Consigliere Delegato

Verona, 14 Maggio 2010 (con webcast alle ore 18:30 CET)
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Disclaimer

La distribuzione di questa presentazione in alcune giurisdizioni potrebbe essere sottoposta a vincoli previsti dalla legge o dalle 
normative vigenti. Pertanto sarà responsabilità di chiunque in possesso di questo documento informarsi ed ottemperare a tali 
vincoli. Per quanto applicabile in base alle leggi vigenti, le società partecipanti alla aggregazione di imprese proposta non si 

assumono alcuna responsabilità per l’eventuale violazione di tali vincoli da parte di chiunque.

Questa presentazione non rappresenta in alcun modo parte di, e non dovrebbe essere interpretata come una offerta o 
sollecitazione a sottoscrivere o in alcun modo acquistare titoli di Banco Popolare o di altre società del gruppo, né dovrebbe, nel suo 
complesso o relativamente a sue parti, formare la base o essere considerata come riferimento per qualunque tipo di contratto di 
acquisto o sottoscrizione di titoli di Banco Popolare o altre società del gruppo, o comunque un impegno di qualsivoglia genere.

Le informazioni contenute in questa presentazione hanno uno scopo puramente espositivo e sono suscettibili di modifiche, 
revisioni e integrazioni. Alcune dichiarazioni contenute nella presentazione sono valutazioni e ipotesi su avvenimenti futuri 

riguardanti Banco Popolare di tipo forward-looking ai sensi delle leggi federali US sui valori mobiliari. Le dichiarazioni forward-
looking sono dichiarazioni che non si basano su fatti storici. Tali dichiarazioni includono proiezioni e stime finanziarie, nonché le 

relative ipotesi, dichiarazioni riferite a piani, obiettivi e aspettative riguardanti operazioni, prodotti e servizi futuri, e dichiarazioni 
riguardanti i risultati economici futuri. Generalmente le affermazioni forward-looking sono identificabili attraverso l’utilizzo di 
termini quali "anticipare", "stimare", "prevedere", "proiettare", "intendere", "pianificare", "ritenere" e altre parole e termini di 
simile significato. Per loro stessa natura, le dichiarazioni forward-looking comportano una certa quantità di rischi, incertezze e 

ipotesi per cui i risultati e gli eventi effettivi poterebbero discostarsi significativamente da quelli espressi o impliciti nelle 
dichiariazioni ‘forward-looking’. 

Banco Popolare non si assume alcuna responsabilità per l’aggiornamento o la revisione delle dichiarazioni forward-looking a fronte 
di nuove informazioni, eventi futuri o altro. Le dichiarazioni forward-looking si riferiscono esclusivamente alla data di questa 

presentazione e quindi non vi si dovrebbe fare eccessivo affidamento.
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Messaggi di sintesi: Risultati Gruppo Banco Popolare

� Confronto dei risultati operativi con il 4°°°° trim. 2009: 

� margine di interesse: +1,3%

� altri proventi operativi: +25,5% 

� risultato della gestione operativa: +36,2%

� Utile netto consolidato al 31/03/2010 pari a €77,1mln di euro 

� Utile netto Banco Popolare ‘standalone’: +€100,4mln

� Contributo netto Banca Italease: - €23,3mln (di cui: -€21,1mln PPA)             

� Conferma del turnaround di Banca Popolare di Lodi.

� Il processo di derisking di Banca Italease prosegue con risultati positivi.

� Qualità del credito sotto controllo (il costo del rischio annualizzato è pari a 70bps).

Nota: i risultati del 1°°°° trim. 2010 non sono immediatamente confrontabili con il 1°°°°
trim. 2009 in quanto Banca Italease è entrata a far parte del perimetro di 

consolidamento solo a partire dal 01/07/2009. 
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Risultati del 1°°°° trimestre 2010

- 1.3: Banca Italease

- 1.2: Banco Popolare ‘standalone’

- 1.1: Risultati consolidati
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Voci del conto economico riclassificate
  €/mln

I  Trim. 2010 I  Trim. 2009 I  Trim. 2010 I  Trim. 200 9

Margine di interesse 486,9 520,4 546,8 558,7

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 13,6 13,0 13,6

Margine finanziario 499,8 534,0 559,8 572,3

Commissioni nette 322,4 265,2 322,4 265,2

Altri proventi/oneri netti di gestione (8,3) 0,7 2,2 11,9

Risultato netto f inanziario 113,9 281,2 117,6 281,3

Altri proventi operativi 428,0 547,1 442,3 558,3

Proventi operativi 927,8 1.081,0 1.002,0 1.130,6

Spese per il personale (380,3) (369,3) (380,3) (369,3)

Altre spese amministrative (193,0) (196,1) (193,0) (196,1)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (38,4) (37,6) (37,4) (36,6)

Oneri operativi (611,8) (603,0) (610,7) (601,9)

Risultato della gestione operativa 316,0 478,1 391,3 528,6

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (176,1) (132,8) (176,1) (132,8)

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) (3,2) (11,7) (3,2)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 2,0 (15,9) 2,0 (15,9)

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - - - -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti (1,4) 100,8 4,7 101,0

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 128,9 426,9 210,2 477,7

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (55,9) (209,4) (82,6) (226,2)

Utile (Perdita) delle attività in via di dismissione al netto delle imposte 8,6 (0,4) 8,6 (0,4)

Utile (Perdita) del periodo di pertinenza di terzi (4,4) 1,5 (7,2) (1,1)

Utile netto del periodo esclusa la PPA 128,9 250,0

Impatti della PPA al netto delle imposte - - (51,8) (31,4)

Utile netto del periodo inclusa la PPA 77,1 218,6 77,1 218,6

PPA INCLUSA linea per linea PPA ESCLUSA linea per linea

Gruppo Banco Popolare

Conto economico consolidato: dati ufficiali

I risultati economici non sono 

immediatamente confrontabili per 

effetto del consolidamento del Gruppo 

Banca Italease a partire dal 01/07/09

Di cui PPA Italease: -21,1

Di cui PPA ex-BPI: -30,7
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1° Trim. 2010

Voci del conto economico riclassificate
  €/mln

Gruppo Banco Popolare           
(PPA linea per linea)

Banco Popolare 
(standalone)

Banca Italease PPA Italease

Margine di interesse 486,9 487,9 21,7 (22,8)

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 13,0 0,0 -

Margine finanziario 499,8 500,9 21,7 (22,8)

Commissioni nette 322,4 319,1 3,2 -

Altri proventi/oneri netti di gestione (8,3) (7,9) (0,4) -

Risultato netto f inanziario 113,9 115,8 1,8 (3,7)

Altri proventi operativi 428,0 427,1 4,6 (3,7)

Proventi operativi 927,8 928,0 26,3 (26,5)

Spese per il personale (380,3) (371,4) (8,9) -

Altre spese amministrative (193,0) (185,2) (7,9) -

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (38,4) (36,6) (1,8) -

Oneri operativi (611,8) (593,2) (18,6) -

Risultato della gestione operativa 316,0 334,8 7,7 (26,5)

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (176,1) (151,8) (24,3) -

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) (11,7) - -

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 2,0 0,8 1,2 -

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - - - -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti (1,4) 0,1 3,6 (5,2)

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 128,9 172,3 (11,8) (31,6)

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (55,9) (73,9) 7,7 10,2

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte 8,6 6,0 2,5 -

Utile (perdita) del periodo di pertinenza di terzi (4,4) (4,1) (0,6) 0,3

Utile netto del periodo 77,1 100,4 (2,2) (21,1)

1° Trim. 2010

Gruppo Banco Popolare
Conto economico consolidato del 1°°°° trimestre 2010: scomposizione

-€23,3mln
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Risultati del 1°°°° trimestre 2010

- 1.3: Banca Italease

- 1.2: Banco Popolare ‘standalone’

- 1.1: Risultati consolidati
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Banco Popolare ‘standalone’

Messaggi di sintesi: dati ‘standalone’

� L’utile netto è pari a €100,4mln.

� Margine di interesse in riduzione del 6,2% vs 1° trim. 09 e in crescita del 6,8% vs 4°°°°trim 09.

� Commissioni nette pari a €319,1 milioni in rialzo del 20,3% vs 1°°°° trim. 09 e in calo del 4,0% vs 4°°°° trim. 
09 (il 4°°°° trim. 2009 includeva i “rappel” del credito al consumo e le commissioni di performance)

� Il risultato netto finanziario, escluse le variazioni del proprio merito creditizio, è pari a €96,5mln, 

contro i €200,9mln del 1°°°° trim. 2009 e i €28,0mln del 4°°°° trim. 2009. Il 1°°°° trimestre 2009 beneficiava 

della plusvalenza di €120mln derivante dalla posizione ribassista assunta nei confronti dei tassi 

d’interesse.

� Proventi operativi, escluse le variazioni del proprio merito creditizio, pari a €908,7mln in calo del 8,8% 

rispetto al 1°°°° trim. 09, ma in crescita dell’4,3% rispetto al 4°°°° trim. 09.

� Costi sotto controllo.

� Il costo del credito è pari a 68 bps.

� Risultato della gestione operativa al netto delle variazioni del merito creditizio pari a €315,5mln in calo 

del 19,9% rispetto al 1° trim. 09 ed in crescita del 6,6% rispetto al 4° trim. 09.
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Voci del conto economico riclassificate - €/mln 1° T rim. 2010 1° Trim. 2009 Variaz.
1° Trim. 

2010
1° Trim. 2009 Variaz.

Margine di interesse 487,9 520,4 (6,2%) 525,1 558,7 (6,0%)

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 13,6 (4,3%) 13,0 13,6 (4,3%)

Margine finanziario 500,9 534,0 (6,2%) 538,1 572,3 (6,0%)

Commissioni nette 319,1 265,2 20,3% 319,1 265,2 20,3%

Altri proventi/oneri netti di gestione (7,9) 0,7 n.a. 2,7 11,9 (77,7%)

Risultato netto finanziario 115,8 281,2 (58,8%) 115,8 281,3 (58,8%)

Altri proventi operativi 427,1 547,1 (21,9%) 437,6 558,3 (21,6%)

Proventi operativi 928,0 1.081,0 (14,2%) 975,7 1.130,6 (13,7%)

Spese per il personale (371,4) (369,3) 0,6% (371,4) (369,3) 0,6%

Altre spese amministrative (185,2) (196,1) (5,6%) (185,2) (196,1) (5,6%)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (36,6) (37,6) (2,6%) (35,6) (36,6) (2,7%)

Oneri operativi (593,2) (603,0) (1,6%) (592,1) (601,9) (1,6%)

Risultato della gestione operativa 334,8 478,1 (30,0%) 383,5 528,6 (27,4%)

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (151,8) (132,8) 14,3% (151,8) (132,8) 14,3%

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) (3,2) 266,4% (11,7) (3,2) 266,1%

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 0,8 (15,9) n.a. 0,8 (15,9) (105,1%)

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti 0,1 100,8 (99,9%) 1,1 101,0 (99,0%)

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 172,3 426,9 n.a. 222,0 477,7 (53,5%)

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (73,9) (209,4) (64,7%) (90,3) (226,2) (60,1%)

Utile (Perdita) delle attività in via di dismissione al netto delle imposte 6,0 (0,4) n.a. 6,0 (0,4) n.a.

Utile (perdita) del periodo di pertinenza di terzi (4,1) 1,5 n.a. (6,6) (1,1) n.a.

Utile netto del periodo esclusa PPA 131,1 250,0

Impatti della PPA al netto delle imposte - - - -30,7 -31,4 n.a.

Utile netto del periodo 100,4 218,6 (54,0%) 100,4 218,6 (54,1%)

PPA  INCLUSA  linea per linea PPA  ESCLUSA  linea pe r linea

Banco Popolare ‘standalone’

Conto economico del 1°°°° trim. 2010 vs 1°°°° trim. 2009

� Al netto delle componenti 

straordinarie l’utile netto 

del 1°trim. 2010 si attesta 

a 87,9mln (138,3 mln nel 

1°trim. 2009)

� Nel 1° trim. 2010 le variazioni del 

proprio merito creditizio hanno 

comportato la rilevazione di proventi 

inclusi nella voce Risultato netto 

finanziario per 19,3 milioni (+80,3 

mln nel 1° trim. 2009). 

� Il risultato del 1°trim. 2009 

beneficiava di plusvalenze da 

cessione di investimenti e 

partecipazioni per 100,8 mln di 

cui 96,6 mln derivanti 

dall’apporto di immobili al 

Fondo Eracle.
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Voci del conto economico riclassificate - €/mln 1° T rim. 2010 4° Trim. 2009 Variaz. 1° Trim. 2010 4° Trim. 2009 Variaz.

Margine di interesse 487,9 457,0 6,8% 525,1 491,5 6,8%

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 46,4 (72,0%) 13,0 46,4 (72,0%)

Margine finanziario 500,9 503,4 (0,5%) 538,1 537,9 0,0%

Commissioni nette 319,1 332,4 (4,0%) 319,1 332,4 (4,0%)

Altri proventi/oneri netti di gestione (7,9) 7,0 n.a. 2,7 18,0 (85,3%)

Risultato netto f inanziario 115,8 10,7 n.a. 115,8 10,7 n.a.

Altri proventi operativi 427,1 350,1 22,0% 437,6 361,1 21,2%

Proventi operativi 928,0 853,5 8,7% 975,7 899,0 8,5%

Spese per il personale (371,4) (389,6) (4,7%) (371,4) (389,6) (4,7%)

Altre spese amministrative (185,2) (161,9) 14,3% (185,2) (161,9) 14,3%

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (36,6) (42,1) (13,0%) (35,6) (41,0) (13,1%)

Oneri operativi (593,2) (593,6) (0,1%) (592,1) (592,5) (0,1%)

Risultato della gestione operativa 334,8 259,8 28,8% 383,5 306,5 25,1%

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (151,8) (230,1) (34,0%) (151,8) (230,1) (34,0%)

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) (15,0) (22,3%) (11,7) (15,0) (22,3%)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 0,8 (15,7) n.a. 0,8 (15,7) n.a.

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - (6,0) n.a. - (3,3) n.a.

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti 0,1 1,0 (85,2%) 1,1 1,3 (21,5%)

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 172,3 (6,0) n.a. 222,0 43,8 n.a.

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (73,9) 0,2 n.a. (90,3) (15,5) n.a.

Utile (Perdita) delle attività in via di dismissione al netto delle imposte 6,0 17,4 (65,2%) 6,0 17,4 (65,2%)

Utile (perdita) del periodo di pertinenza di terzi (4,1) (1,5) 178,0% (6,6) (3,8) 74,4%

Utile netto del periodo esclusa PPA 131,1 41,8

Impatti della PPA al netto delle imposte - - n.a. -30,7 (31,7) n.a.

Utile netto del periodo inclusa PPA 100,4 10,1 n.a. 100,4 10,1 n.a.

PPA  INCLUSA  linea per linea PPA  ESCLUSA  linea pe r linea

Banco Popolare ‘standalone’

Conto economico del 1°°°° trim. 2010 vs 4°°°° trim. 2009

� Al netto delle componenti 

straordinarie l’utile netto 

del 1°trim. 2010 si attesta 

a €87,9mln (-€9,7mln nel 

4°trim. 2009)

� Nel 1° trim. 2010 le variazioni del 

proprio merito creditizio hanno 

comportato la rilevazione di proventi 

inclusi nella voce Risultato netto 

finanziario per €19,3 milioni (-€17,2 

mln nel 4° trim. 2009). 
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Banco Popolare ‘standalone’
Margine di interesse del Gruppo

Variazione annuale e trimestrale

1° Trim 09

487,9

520,4

€/mln

1° Trim 10

-6,2%

Altre Componenti 18

12
6

20

-37 -7

Banche del
Territorio

Efibanca B. Aletti B. Estere
Altre Soc.

Capogruppo PPA
ex-BPI

Scritture/

Elisioni
Consolidato

Clientela BdT

487 488

Scomposizione del margine di interesse del 1°°°° trimestre 2010

7

469

457,0

+6,8%

4° Trim 09
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Banco Popolare ‘standalone’
Margine di interesse della clientela delle Banche del Territorio*

Evoluzione spreads da clientela
(mark up proformato per nuova normativa CMS)

Andamento trimestraleVariazione annuale

1° Trim 09

469,1

541,9

€/mln

1° Trim 10 1° trim. 09 2° trim. 09 3° trim. 09

-13,4%

+3,9%

Evoluzione Euribor 1 mese

Dato proformato per nuova normativa CMS

Drivers
Il margine impieghi/raccolta della clientela 

delle Banche del Territorio é in calo rispetto 

al 1° trim 2009 del 13,4% principalmente a 

causa della forte diminuzione del mark down 

(-48bps):

• volumi:

• spread:

+€9mln

-€82mln

-€73mln

Tot. spread da clientela Mark up Mark down

4,04%

1,75%

0,95%

0,55% 0,45%

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

4,00%

4,50%

4° trim 08 1° trim 09 2° Trim 09 3° trim 09 4° trim 09

542

499
467 451

4° trim. 09

* Analisi basata sulla raccolta e impieghi della clientela delle Banche di Territorio.

1° trim. 10

469

€/mln

2,13%

2,58% 2,47% 2,41% 2,36%
2,55%

1,14%

0,46%
0,25%

0,05% 0,00%

-0,02%

3,27%
3,03%

2,72%
2,46% 2,36%

2,53%

-0,50%

0,00%

0,50%

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

4° tr 08 1° tr 09 2° tr 09 3° tr 09 4° tr 09 1° tr 10

0,43%

1° trim 10

1° tr’10/1° tr’09

Dato proformato per nuova normativa CMS



14

Banco Popolare ‘standalone’

Analisi margine di interesse della clientela delle Banche di Territorio*

Variazione margine impieghi/raccolta del 1° trim. 10 vs 1° trim. 09:
-€72,8mln

Volumi:  +€9,4mln (margine di interesse) Spread da clientela: -€82,2mln (margine di interesse)

Drivers

Crediti lordi verso clientela (valori medi)

Raccolta diretta da clientela (valori medi) Spread totale con clientela (valore medio)

Mark up (medio) Mark down (medio) 

253bps

304bps

255bps
258bps

-2bps

46bps

63,3

68,1

+7,7%

-3bps -48bps

-51bps

€/mld

€/mld

+€2,6mln -€82,2mln

-€5,1mln

-€77,2mln

+

+
74,0

75,1

+1,5%

+€6,8mln

Margine di int.

* Analisi basata sulla raccolta e impieghi della clientela delle Banche di Territorio.

Margine di int.

Margine di int.

1° Trim 09 1° Trim 10

1° Trim 09 1° Trim 10

1° Trim 09 1° Trim 10

1° Trim 09

1° Trim 09

1° Trim 10

1° Trim 10
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1° Trim. 

2010

1° Trim. 

2009
Var. % 4° Trim. 2009 2009

Risparmio gestito 35,3 32,5 8,5% 44,7 142,6

Bancassurance 49,4 10,5 369,5% 51,6 177,5

Credito al consumo 19,6 16,4 19,6% 25,9 73,9

Carte di credito e altri prodotti 9,4 10,3 -8,6% 17,4 46,2

Collocamento di titoli 13,4 34,8 -61,5% 3,1 47,1

Banca depositaria 3,8 3,3 14,6% 3,2 15,0

Negoziazione titoli filiali 13,5 11,5 17,7% 13,2 52,9

Altri 8,0 5,8 38,3% 4,3 18,5

Totale 152,3 125,0 21,8% 163,4 573,7

Banco Popolare ‘standalone’

Altri proventi operativi: commissioni nette
Analisi delle commissioni nette

Composizione della voce ‘Servizi di gestione, intermediazione e consulenza’

€/mln

1° Trim. 

2010

1° Trim. 

2009
Var. % 4° Trim. 2009 2009

Servizi di gestione, intermediazione e consulenza 152,3 125,0 21,8% 163,4 573,7

Tenuta e gest. cc e rapporti verso la clientela 105,5 83,4 26,6% 105,2 388,0

Servizi di incasso e pagamento 28,2 27,4 3,0% 28,1 112,7

Garanzie rilasciate 16,1 14,2 13,2% 12,1 54,5

Altri servizi 16,9 15,1 12,0% 23,5 86,1

Totale 319,1 265,2 20,3% 332,4 1.215,0

� Nel 1° trimestre 2010 il risparmio gestito cresce del 8,5% rispetto al 1° trimestre 2009 (+4,7 vs 4 ° trim. 2009 escludendo 11mln di commissioni 
di performance) 

� Anche il credito al consumo registra una buona crescita del 19,6% rispetto al 1° trim precedente (+16,7% vs 4° trim. 2009 escludendo il ‘rappel’
di €9mln)

Memo

+97%



16

Banco Popolare ‘standalone’

Altri proventi operativi: risultato netto finanziario

1° Trim. 
2010

1° Trim. 
2009 var. %

4° Trim.  
2009 2009

• Passività finanziarie valutate al FV 55,9 104,1 -46% (32,5) (342,2)

       di cui: merito creditizio 19,3 80,3 -76% (17,2) (350,5)

• Attività copertura 4,9 (0,8) n.a. 1,6 (0,3)

• Dividendi da partecipazioni 0,8 1,1 -33% 3,2 10,6

• Portafoglio di proprietà e Trading 54,2 172,7 -69% 39,1 591,2

       di cui: Banca Aletti 68,7 55,3 24% 13,5 218,1

• Cessioni di quote azionarie 'non core' 0,1 4,0 -97% (0,7) 8,9

Risultato netto finanziario 115,8  281,2  -59% 10,7   268,3 

Risultato netto finanziario ESCLUSO il merito creditizio 96,5    200,9  -52% 28,0   618,8 

€/mln

.

Core business in 
larga parte 
replicabile.

Include 14,6 mln di perdite 
derivanti dall’Opasc relativa a 

polizze index-linked con sottostanti 
titoli emessi da banche islandesi

Memo

Include €120mln derivante 
dalla posizione ribassista nei 
confronti dei tassi d’interesse
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Banco Popolare ‘standalone’

Analisi del portafoglio titoli di proprietà
Focus sul portafoglio di Proprietà al 31/03/2010

Tipologia

Importo

(€/mld)

- Titoli di Stato

- Obbligazioni senior investment grade

-Titoli ‘SUBPRIME’, CLO, CDO e CBO

- Monolines

- ABS (rating AAA)

- Quote di OICR 

- Titoli azionari

5,8

3,3

0,0

0,0

0,1

1,2

1,3

Totale portafoglio di investimento 12,7

� Esposizione verso titoli di Stato Grecia (€87,8mln) e Spagna (€158,5mln) 

limitata.

Comp. 

(%)

100%

- Mercati emergenti: obbligazioni/azioni 0,0

45,7%

26,0%

0%

0%

0,8%

9,4%

10,2%

0%

- Titoli non investment grade 0,1

Italia

90,6%

Spagna
2,7%

Grecia
1,5%

Altro
0,5%

Sovranazionali

4,3%

� Il 91% dei titoli di Stato sono italiani.

Scadenza media: 3,5 anni

0,8

0,8%

di cui: Aletti Gestielle, Azimut e Italfortune

di cui: AFS 0,7

di cui: titoli  per hedging Banca Aletti 0,5

- Titoli subordinati 0,3 2,4%

- Altri titoli 0,6 4,7% Italia
40,9%

USA
13,4%

UK

9,4%

Paesi Bassi

6,5%

Germania

5,6%

Francia
5,4%

Altro 
18,8%

Scadenza media: 2,8 anni
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Oneri operativi: costi per il personale

Costi del personale

€/mln

andamento trimestrale

369,3 362,4 367,4
389,6

371,4

100

150

200

250

300

350

400

450

500

1°°°° tr 09

+0,6%

1°°°° Trim. 09 1°°°° Trim. 10

2°°°° tr 09 3°°°° tr 09 4°°°° tr 09

� Il costo del personale del primo trimestre è sostanzialmente invariato rispetto 

a quello dello scorso esercizio (+€2mln), nonostante l’incremento derivante dal 

Contratto Nazionale di Lavoro stimabile nel periodo in circa 8 milioni.

� Riduzione dell’organico (risorse FTE): il numero medio risulta in calo di 162 

unità, mentre i dati puntuali fanno registrare un calo di 151 risorse.

N. Risorse FTE (medio) 20.069 19.907-162

31/03/09 31/03/10

Totale dipendenti FTE (fine periodo) 20.048

- Dirigenti 329

- Quadri Direttivi 7.342

- Aree Professionali

- Altro personale
(estero, somministrati, cocopro e stage)

11.466

911

Dipendenti FTE per categorie

19.897

316

7.548

11.187

Commenti

€/mln

369,3 371,4

846

Banco Popolare ‘standalone’

1°°°° tr 10

FTE: Full Time Equivalent
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Banco Popolare ‘standalone’

Oneri operativi: altri costi

Analisi totale altri costi…

€/mln

… andamento trimestrale

� La riduzione del “Totale Altri Costi” (-5,1% su base annua pari a              

-€12mln) è dovuta a: 

� risparmi nella spesa corrente rispetto al periodo corrispondente 

2009 per -€6,5mln.

� risparmi IVA in relazione all’aumento dei servizi consorziati,      

(-€4,5mln nel trimestre e -€8,5mln su base annua).

Commenti

196 195 194

162
185

38 38 38

42

37

100

120

140

160

180

200

220

240

Altre spese amministr. Ammortamenti

1° Tr. 09 2° tr. 09 3° Tr. 09 4° Tr. 09 1° Tr. 10

234

€/mln

drivers oneri operativi

233

Altri costi 
amministrativi

Ammortamenti

-5,1%

1°°°° Trim 09

196,1

233,7

-5,6%

- 2,7%37,6 -6,5
-1,0

1° Trim 101° Trim 09

Riduzione 
spese Minori 

ammortamenti

232

204

-4,5

Minore IVA

233,7

221,7

1°°°° Trim 10

185,2

36,6

221,8

222

-12,0
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0

100

200

300

Banco Popolare ‘standalone’

Qualità del credito: costo del rischio creditizio

€/mln

Evoluzione trimestrale delle rettifiche su crediti

1° tr. 09 2° tr. 09

Rettifiche su crediti a conto economico

3° tr. 09

133

4° tr. 09 1° tr. 10

137

€/mln

Costo del credito - bps 

2009

76 bps

Commenti:

174

230

Impieghi lordi                       89.592        84.420

68 bps

Rettifiche nette su crediti        151,8          132,8

31/03/10 31/03/09

1° Trim. 2010
(annualizzato)

Il costo del credito nel 1° Trimestre 2010, 

è pari a 68 bps, in linea con il budget 2010.

152

63 bps

1° Trim. 2009
(annualizzato)

Memo
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Circa 91% inclusi gli 
immobili a garanzia  

Banco Popolare ‘standalone’

Qualità del credito: crediti dubbi e coperture

• Copertura Sofferenze:

• Copertura Incagli:

31/03/10 31/12/09

17,6% 18,4%

67,6% 69,1%

• Copertura ‘Past Due’ 5,1% 5,0%

Copertura crediti dubbi Commenti

N.B. Coperture delle sofferenze comprensive delle perdite anticipate.

1.483,8 1.626,0

3.238,2 3.510,5

591,7
612,9718,2
617,2

31/12/2009 31/03/2010

€/mln

Crediti dubbi lordi

€/mln

Crediti dubbi netti

3.056,1 3.250,0

3.968,4 4.262,2

674,7 691,0756,1 650,0

31/12/2009 31/03/2010

Sofferenze Incagli Ristrutturati Scaduti Sofferenze Incagli Ristrutturati Scaduti

8.455,4
6.031,9

+2,4%

+7,4%

+6,3%

-14,0%

+3,6%

+8,4%

+9,6%

-14,1%

6.366,6

+4,7%
+5,5%

8.853,2

� La copertura delle Sofferenze, includendo anche gli immobili a garanzia, risulta pari a ca. il 

91%. 

� Il portafoglio degli Incagli è particolarmente frammentato e presenta una copertura contabile 

(25%) più elevata della media per le posizioni con esposizione > 3 milioni mentre per le 

posizioni fino a €500.000 questa è assicurata in modo rilevante da garanzie immobiliari, con 

una copertura complessiva (fondo contabile + garanzie immobiliari) che raggiunge il  59%.

� Storicamente le riprese di valore sugli incagli di importo più contenuto sono particolarmente 

significative in ragione della stretta integrazione tra famiglia ed impresa.

� Per quanto riguarda i Ristrutturati solo 3 pratiche, che comunque evidenziano un andamento 

del tutto regolare, rappresentano il 46% del totale. Una quarta posizione, pari al 15% del 

totale, è accantonata per circa il 15% e assistita da garanzie immobiliari per un ulteriore 32% 

esclusivamente nei confronti del nostro istituto. 

Circa 53% 
inclusi gli 
immobili a 
garanzia  
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Banco Popolare ‘standalone’

Qualità del credito: i ratios

2,92%
3,16%

3,44%
3,63%

1,54%
1,73%

1,88%

2,59%

1,28%
1,40%

0,70%

1,20%

1,70%

2,20%

2,70%

3,20%

3,70%

mar-09 giu-09 set-09 dic-09 mar-10

Ratio Sofferenze Lorde Ratio Sofferenze Nette

RAPPORTO SOFFERENZE/IMPIEGHI

3,98%
3,76%

4,47%
4,76%

3,11% 3,07%

3,77%
4,05%

4,34%

3,32%

0,70%

1,20%

1,70%

2,20%

2,70%

3,20%

3,70%

4,20%

4,70%

5,20%

5,70%

mar-09 giu-09 set-09 dic-09 mar-10

Ratio Incagli Lordi Ratio Incagli Netti

RAPPORTO INCAGLI/IMPIEGHI
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Impieghi lordi verso clientela

Banco Popolare ‘standalone’

Impieghi: focus su Retail e PMI
Impieghi BdT per segmenti

31/03/2010

Famiglie

Altre

Piccole

Imprese

Grandi
Imprese

Banche del Territorio: crescita degli impieghi per segmenti* (dati puntuali)

€/mld

(dati medi)

Commenti

Medie

Imprese

• Gli impieghi lordi di Gruppo sono cresciuti del 

6,1% rispetto al 31/03/2009 e dello 0,8% rispetto 

al 31/12/2009.

• In particolare, rispetto al 1° trimestre del 2009, il 

segmento famiglie segna una crescita del 12,1% 

(+2,7% da inizio anno), mentre il segmento POE è

cresciuto del 7,3% (+2,1% da inizio anno). 

Mutui ipotecari

Famiglie Piccoli Operatori Economici Medie Imprese Grandi Imprese

31/12/0931/03/09

17,6
13,0

29,0

9,8

16,5 5,3
8,0

0,7

16,1 12,4

27,9

9,5

5,6 6,9
14,9 0,5

18,0

16,8

13,3

5,6

29,2

8,2

10,0

0,7

+12,1%

+2,7%

+7,3%

+2,1%

+4,7%

+1,2%

+4,8%

+1,5%

31/03/10 31/12/0931/03/09 31/03/10 31/12/0931/03/09 31/03/10 31/12/0931/03/09 31/03/10

€/mld (dati puntuali)

18%

24%
6%

13%

39%

31/12/09

+0,8%

31/03/10

Mutui
ipotecari

88,9

26,230,5

89,6

31,4

58,4
58,2

* I dati del 2009 sono stati proformati per tenere conto della nuova segmentazione adottata nel 2010.

31/03/09

84,4

26,228,1

56,3

+6,1%
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Banco Popolare ‘standalone’

Raccolta diretta: crescita nel segmento retail
Totale raccolta diretta di Gruppo Di cui: Raccolta diretta delle Banche di Territorio

Di cui: Raccolta Istituzionale (EMTN e Londra)*

€/mld

22,5

31/12/07

16,1

31/12/08

� La raccolta diretta è in aumento  rispetto al dato di fine 2009 

(+0,6%) ed è in netta crescita anche rispetto al 31/03/09 (+9,9%).  

� Da registrare l’aumento della raccolta nei segmenti “core”

(famiglie e POE) dove si registra un aumento del 1,4% rispetto a

dicembre 2009.

� Aumenta il peso della raccolta istituzionale, coerentemente con la 

strategia di funding intrapresa dal Gruppo a partire dal 3° trim. 2009

Commenti

(dati puntuali)  

* I dati escludono la raccolta di Efibanca, Banca Aletti ed altre minori.

31/03/09 31/03/10 31/03/09 31/03/10

65,9

70,7

43,7

48,5

+7,2% Di cui segmenti 
famiglie e POE

€/mld

+11,0%

31/12/09

70,6

31/12/09

47,9

Raccolta in senso stretto Obbligazioni e altri titoli PCT 

€/mld

Nota: La raccolta in senso stretto include i CD della clientela retail

+2,8%

+24,1%

-17,0%

31/03/09

89,6

11,2

39,4

39,0
-4,7%

+3,4%

+9,4%

Var%

1°°°° trim 10/
1°°°° trim 09

+9,9%

+1,4%

+0,1%

14,6

31/03/09

31/03/10

98,5

9,3

48,9

40,1

+0,6%

15,4

31/12/09

31/12/09

97,9

8,5

47,3

42,1

15,6

31/03/10
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Banco Popolare ‘standalone’

Raccolta indiretta
Raccolta indiretta del Gruppo

€/mld

Focus sulla raccolta gestita

31/03/09

29,3

44,1

73,4

+8,0%

Raccolta 

amministrata

Raccolta gestita

31/03/09

29,3

Gestioni patrimoniali

Fondi e Sicav

8,7Polizze assicurative

10,2

10,4

31/12/09

31,0

77,2

46,2

31/12/09

31,0

11,1

10,0

9,9

€/mld

31/03/10

31,8

79,3

47,5

31/03/10

31,8

12,0

10,0

9,8

+2,7%

+8,6%

+2,7%

+38% a/a
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Risultati del 1°°°° trimestre 2010

- 1.3: Banca Italease

- 1.2: Banco Popolare ‘standalone’

- 1.1: Risultati consolidati
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Voci del conto economico riclassificate
    €/mln

1° Trim 10 4° Trim 09 3° Trim 09

Margine di interesse 21,7 52,7 46,6

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 0,0 - -

Margine finanziario 21,7 52,7 46,6

Commissioni nette 3,2 9,0 4,1

Altri proventi netti di gestione (0,4) 6,4 (1,8)

Risultato netto f inanziario 1,8 (12,7) (0,1)

Altri proventi operativi 4,6 2,8 2,1

Proventi operativi 26,3 55,5 48,7

Spese per il personale (8,9) (19,4) (14,6)

Altre spese amministrative (7,9) (20,3) (6,9)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (1,8) (9,9) (2,6)

Oneri operativi (18,6) (49,5) (24,2)

Risultato della gestione operativa 7,7 6,0 24,5

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (24,3) (26,1) (48,9)

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie - - -

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 1,2 (104,5) (1,3)

Rettif iche di valore per deterioramento (partecipazioni) - - -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti 3,6 7,4 1,5

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte (11,8) (117,3) (24,2)

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente 7,7 4,3 2,9

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte 2,5 3,1 5,2

Utile (perdita) del periodo di pertinenza di terzi (0,6) 12,3 1,7

Utile del periodo di pertinenza della Capogruppo (2, 2) (97,6) (14,4)

Il conto economico presentato 

rappresenta il contributo del Gruppo 

Banca Italease al consolidato del 

Gruppo Banco Popolare escludendo gli 

impatti della PPA.

Banca Italease: Conto economico 1°°°° trimestre 2010

I dati del 1° trim. 2010 non sono 

direttamente confrontabili con i 2 

trimestri precedenti, in quanto alla 

fine del 4° trimestre è stato 

perfezionato il conferimento del ramo 

d’azienda relativo ai contratti di 

leasing generati dal canale bancario 

alla collegata Alba Leasing.
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Banca Italease: scomposizione

Voci del conto economico riclassificate
    €/mln

1° Trim 10
Italease 
Residuo

Release

Margine di interesse 21,7 14,3 7,4

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 0,0 0,0 -

Margine finanziario 21,7 14,3 7,4

Commissioni nette 3,2 3,4 (0,2)

Altri proventi netti di gestione (0,4) 1,3 (1,7)

Risultato netto f inanziario 1,8 2,1 (0,3)

Altri proventi operativi 4,6 6,8 (2,2)

Proventi operativi 26,3 21,2 5,2

Spese per il personale (8,9) (8,2) (0,7)

Altre spese amministrative (7,9) (6,1) (1,7)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (1,8) (1,8) (0,0)

Oneri operativi (18,6) (16,1) (2,5)

Risultato della gestione operativa 7,7 5,0 2,7

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (24,3) (28,2) 3,9

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie - - -

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 1,2 1,2 -

Rettif iche di valore per deterioramento (partecipazioni) - - -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti 3,6 4,4 (0,7)

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte (11,8) (17,7) 5,9

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente 7,7 9,6 (1,9)

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte 2,5 2,5 -

Utile (perdita) del periodo di pertinenza di terzi (0,6) (0,6) -

Utile del periodo di pertinenza della Capogruppo (2, 2) (6,2) 4,0

Di cui:
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Banca Italease: crediti dubbi

€/mln

Crediti dubbi lordi

€/mln

Crediti dubbi netti

Sofferenze Incagli Ristrutturati Scaduti Sofferenze Incagli Ristrutturati Scaduti

4.851,3 4.761,8

-1,8%

3.715,03.712,3

+2,9%

-2,2%

-3,1%

+10,8%

+3,6%

+0,4%

-2,3%

+8,9%

Consolidato Italease

+0,1%

* Esclude Factorit

* *

1.800,5 (80%) 1.744,9 (79%)

2.682,8 (85%) 2.623,9 (84%)

191,0 (93%)185,6 (95%)

202,0 (69%)182,3 (75%)

31/12/2009 31/03/2010

I valori tra parentesi indicano l’incidenza della componente del prodotto immobiliare

1.174,4 1.146,9

2.201,0 2.209,8

168,3162,4

190,1174,5

31/12/2009 31/03/2010
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Gruppo Banco Popolare: crediti dubbi

€/mln

Crediti dubbi lordi

€/mln

Crediti dubbi netti

Sofferenze Incagli Ristrutturati Scaduti Sofferenze Incagli Ristrutturati Scaduti

13.306,8 13.615,1

+2,3%

10.081,8
9.744,4

+2,5%

+3,5%

+2,8%

-9,2%

+3,6%

+5,2%

+4,3%

-9,6%

BP standalone + consolidato Italease

+3,5%

* Esclude Factorit

* *

2.658,3 2.773,0

5.439,2 5.720,4

781,2754,2

807,2892,7

31/12/2009 31/03/2010

4.856,7 4.995,0

6.651,3 6.886,1

882,0860,3

852,0938,4

31/12/2009 31/03/2010
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4.566

98

1.381
2.084

185
818

93
938

1.769

3.771

164
807

Sofferenze Incagli Ristrutturati Past due >
180gg Sopra

Soglia

Bonis TOTALE

Lordo Netto 

Banca Italease: focus sul portafoglio crediti di Release

Portafoglio crediti (leasing + mutui) al 31/03/2010 Suddivisione portafoglio crediti per tipologia

Copertura

32% 15%

17%

12% 5%

Il 90% dei mutui corporate è

garantito da immobili

1%

€/mln

Strumentale
7% Immobiliare

73%

Mutui 
corporate

15%Aeronavale
4%

Auto
1%
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Release: Situazione ante accordi vs post accordi

Sofferenze Ristrutturati Past Due Bonis TOTALE

TOTALE CREDITO LORDO al 31/12/09 4.850

Comp. % 100%

Ritiro/ Cessione immobili -227

Totale credito lordo 4.556

Incagli

925

19%

899

92

2%

98

184

4%

185

2.186

45%

1.993

1.463

30%

1.381

----116-112

TOTALE CREDITO LORDO POST ACCORDI 3.912

Comp. % 100%

1.057

27%

98

3%

792

20%

1.100

28%

866

22%

Riclassifiche -+81---81-

Accordi perfezionati con 
i Big Ticket tra 31/12 e 
31/03

Accordi definiti ed in 
corso di 
perfezionamento con 
Big Ticket

Accordi con Big Ticket 
deliberati al 14/05

Estinzioni del credito -10----10-

Pari a 2.855 escludendo 
i crediti in bonis

Accordi perfezionati con 
i Big Ticket tra 31/03 e 
14/05

Altre variazioni -56-107+6+1+14+30

TOTALE CREDITO LORDO al 31/03/10 4.566818981852.0841.381

Riclassifiche -+158-+56-214-

Totale credito lordo 4.4981.057981831.7791.381

Ritiro/ Cessione immobili -456

Riclassifiche ---+609-94-515

----456-

Estinzioni del credito -129----129-

€/mln

Ritiro/ Cessione immobili -58---58--
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Mutui corporate
10%

Auto
2%

Aeronavale
6%

Altro
0,3%

Mutui retail
6%

Immobiliare
56%

Strumentale
20%

4 3 160104323 537

6.991
5.863

15897186 439

6.678
5.795

Sofferenze Incagli Ristrutturati Past due >
180gg
Sopra
Soglia

Past due >
90 gg Sopra

Soglia

Bonis TOTALE

Lordo Netto 

Banca Italease: focus sul portafoglio residuo *

Portafoglio crediti (leasing + mutui) al 31/03/2010

Copertura

42%

1%

Suddivisione portafoglio crediti per tipologia

Commenti

18% 15%

4%

l’85% dei mutui corporate 

è garantito da immobili

7% 1%

Scadenze

Leasing strumentale:

• In riduzione dell’83% entro la fine del 2012 e del 
98% entro 5 anni

* Portafoglio crediti risultante successivamente ai conferimenti dei crediti in Release e Alba ed escludendo Factorit.

Accantonamenti

• Le sofferenze sono accantonate per 137 mln (42%)

• Gli incagli sono accantonati per 97 mln (18%)

€/mln
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Sofferenze Ristrutturati Past Due Bonis TOTALE

TOTALE CREDITO LORDO al 31/03/10 6.991

Comp. % 100%

Totale credito lordo 6.912

Incagli

6.023

87%

6.073

104

1%

104

4

0%

4

537

7%

408

323

4%

323

TOTALE CREDITO LORDO POST ACCORDI 6.858

Comp. % 100%

6.073

89%

104

2%

97

1%

378

5%

205

3%

Ritiro/ Cessione immobili -49

Riclassifiche ---+93-24-69

-----49

Riclassifiche

-79----79-Accordi con Big 
Ticket deliberati tra 
31/3 e il 14/05

Accordi definiti e in 
corso di 
perfezionamento con 
Big Ticket

Estinzioni del credito -6----6-

-+50---50-

Ritiro/ Cessione immobili

Banca Italease: focus sul portafoglio residuo *

Situazione ante accordi vs post accordi

TOTALE CREDITO LORDO al 31/12/09 7.317

Comp. % 100%

6.423

88%

90

1%

0

0%

497

7%

307

4%

Pari a 785 mn escludendo 
i crediti in bonis

€/mln

* Portafoglio crediti risultante successivamente ai conferimenti dei crediti in Release e Alba ed escludendo Factorit.
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1. Acquisizione del controllo di Banca Italease

� Dall’1 luglio  2009, a seguito della chiusura del periodo di adesione all’Offerta Pubblica di Acquisto lanciata sulla totalità delle azioni ordinarie in 

circolazione di Banca Italease, il Banco Popolare ha acquisito la maggioranza delle azioni in circolazione e conseguentemente il controllo della 

società.  Banca Italease è pertanto entrata a far parte dell’area di consolidamento integrale del Banco Popolare unitamente alle proprie controllate 

solo a  partire dall’1 luglio 2009.

� A motivo della citata operazione di aggregazione aziendale il conto economico consolidato del Gruppo Banco Popolare al 31 marzo 2010 non è

immediatamente confrontabile con il corrispondente periodo dell’esercizio precedente.

� Al fine di garantire la comparabilità delle informazioni reddituali con l’esercizio precedente, i dati  economici del Gruppo Banco Popolare al 31 

marzo 2010, vengono presentati  evidenziando separatamente il contributo fornito dalle società appartenenti al Gruppo Banca Italease rispetto al 

contributo fornito dalle società rientranti nell’area di consolidamento del Gruppo Banco Popolare anteriormente all’acquisizione del controllo di Banca 

Italease.

2. Altre modifiche intervenute nell’area di consolidamento

Successivamente alla chiusura del bilancio al 31 dicembre 2009 l’area di consolidamento è stata variata esclusivamente per l’inserimento di alcune 

società immobiliari come conseguenza dell’adesione alla ristrutturazione del debito del Gruppo Zunino. Gli impatti non sono significativi. 

Note metodologiche (1/5)
Appendice
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Note metodologiche (2/5)

3. Impatti sul conto economico derivanti dalla Purchase Price Allocation dell’operazione di aggregazione del Gruppo Banca Italease

Con la redazione del bilancio al 31 dicembre 2009 è stata completata e quindi viene resa definitiva l’allocazione del costo di acquisizione di Banca 

Italease e delle società da questa controllate(cosiddetta PPA – Purchase Price Allocation).

A partire dall’1 luglio 2009 è stata conseguentemente avviata anche la rilevazione degli eventuali impatti economici derivanti dai riallineamenti delle 

attività e passività di Banca Italease e delle sue controllate iscritte nel bilancio consolidato al fair value (reversal effects). Di seguito vengono illustrati 

gli impatti derivanti dalla rilevazione delle rettifiche dei risultati registrati da Banca Italease e dalle sue controllate nel primo trimestre 2010  

conseguenti ai diversi valori iscritti nel bilancio consolidato alla data di efficacia dell’operazione di aggregazione come conseguenza dell’applicazione 

del principio contabile IFRS 3.

Margine di interesse: l’impatto sul conto economico è pari a – 22,8 milioni al 31 marzo 2010 ed è riconducibile al minor valore attribuito in sede di PPA 

alle passività finanziarie emesse da Banca Italease nell’ambito dell’operazione di aggregazione. L’impatto negativo deriva dalla conseguente 

integrazione degli interessi passivi rilevati da Banca Italease a fronte delle suddette passività finanziarie per la quota non riacquistata successivamente 

all’1 luglio 2009.

Risultato netto finanziario: l’impatto è pari a -3,7 milioni al 31 marzo 2010  ed è anch’esso riconducibile al minor valore attribuito in sede di PPA alle 

passività finanziarie emesse da Banca Italease nell’ambito dell’operazione di aggregazione. L’impatto negativo deriva dai riacquisti delle suddette 

passività finanziarie effettuati successivamente all’1 luglio 2009.

Utili da cessioni di investimenti: l’impatto è pari a -5,2 milioni al 31 marzo 2010 e trova la sua origine nella cessione da parte di Banca Italease nel  

trimestre di immobili che erano stati iscritti ad un valore superiore al loro valore contabile in sede di PPA. 

Ne derivano i seguenti impatti sul conto economico del primo trimestre 2010:

• proventi operativi: - 26,5 milioni;

• risultato della gestione operativa: - 26,5 milioni;

• risultato al lordo delle imposte : - 31,6 milioni;

• imposte sul reddito: +10,2 milioni;

• utile di pertinenza di terzi: +  0,3 milioni.

L’effetto complessivo sull’utile netto consolidato è pertanto pari a – 21,1 milioni al 31 marzo 2010 (0 milioni nel primo trimestre 2009).

Appendice
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Note metodologiche (3/5)
4. Impatti sul conto economico derivanti dalla Purchase Price Allocation dell’operazione di aggregazione del Gruppo Banca Popolare 

Italiana 

In applicazione di quanto previsto dal principio contabile internazionale di riferimento (IFRS 3) il conto economico del Gruppo Banco Popolare include 

gli impatti economici derivanti dall’allocazione della differenza di fusione derivante dall’operazione secondo le regole previste dall’IFRS 3 (c.d. Purchase

Price Allocation – PPA) sia con riferimento all’intero esercizio 2009 che con riferimento al primo trimestre 2010. Ancorché la rappresentazione 

economica sia omogenea si evidenzia che gli impatti conseguenti alla PPA possono essere anche significativamente diversi nei periodi posti a 

confronto. A titolo di maggior informativa di seguito si evidenziano gli impatti derivanti dalla rilevazione delle rettifiche dei risultati registrati dalle unità

generatrici di reddito acquisite dal Gruppo Banca Popolare Italiana conseguenti ai maggiori valori iscritti nel bilancio consolidato alla data di efficacia 

dell’operazione di aggregazione come conseguenza dell’applicazione del principio contabile IFRS 3. 

Margine di interesse: l’impatto sul conto economico del primo trimestre 2010 è pari a – 37,2 milioni ed a -38,3 milioni al 31 marzo 2009 (-34,5 milioni 

nel quarto trimestre 2009), ed è principalmente riconducibile al maggior valore riconosciuto in sede di PPA ai crediti acquistati nell’ambito 

dell’operazione di aggregazione.

Altri proventi netti di gestione: l’impatto sul conto economico del primo trimestre 2010 è pari a – 10,6 milioni ed a -11,2 milioni al 31 marzo 2009 (-

11,1 milioni nel quarto trimestre 2009) ed è principalmente rappresentato dalle quote di ammortamento delle immobilizzazioni immateriali aventi vita 

utile definita iscritte in sede di PPA. 

Ne derivano i seguenti impatti sul conto economico del primo trimestre 2010:

• proventi operativi: - 47,7 milioni (- 49,5 milioni nel primo trimestre e –45,6 milioni nel quarto trimestre 2009);

• risultato della gestione operativa: - 48,7 milioni (- 50,6 milioni nel primo trimestre e –46,7 milioni nel quarto trimestre 2009);

• risultato al lordo delle imposte : - 49,7 milioni (- 50,8 milioni nel primo trimestre e –49,7 milioni nel quarto trimestre 2009);

• imposte sul reddito: +16,4milioni (+16,8 milioni nel primo trimestre e +15,7 milioni nel quarto trimestre 2009);

• utile di pertinenza di terzi: +  2,6 milioni (+ 2,6 milioni nel primo trimestre e +2,3 milioni nel quarto trimestre 2009);

.

L’effetto complessivo sull’utile netto consolidato è pertanto pari a – 30,7 milioni al 31 marzo 2010 (- 31,4 milioni nel primo trimestre e – 31,7 milioni 

nel quarto trimestre 2009).

Appendice
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Note metodologiche (4/5)

5. Principali componenti economiche non ricorrenti incluse nel conto economico del primo trimestre 2010

In conformità alle indicazioni della Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006 nel commento sull’andamento economico della 

gestione vengono evidenziati gli impatti delle componenti non ricorrenti.

Le componenti economiche classificabili come non ricorrenti hanno influenzato positivamente il risultato economico del primo trimestre 2010 per 

complessivi 12,5 milioni sono rappresentate quasi esclusivamente dall’impatto derivante dal decremento del valore contabile delle passività

finanziarie di propria emissione valutate al fair value come conseguenza del peggioramento del merito creditizio del Banco Popolare registrato nel 

corso del primo trimestre 2010 (+ 19,3 milioni al lordo degli effetti fiscali).

Il corrispondente periodo dell’esercizio precedente aveva beneficiato della rilevazione di componenti di reddito non ricorrenti per 80,3 milioni. Il 

contributo positivo era derivato dagli utili derivanti dalla cessione di partecipazioni ed investimenti (100,8 milioni al lordo degli effetti fiscali, 

principalmente rappresentati dalla quota della plusvalenza derivante dalla cessione delle quote del Fondo Eracle) e dall’impatto derivante dal 

decremento del valore contabile delle passività finanziarie di propria emissione valutate al fair value come conseguenza del peggioramento del 

merito creditizio del Banco Popolare registrato anche nel corso del primo trimestre 2009 (+ 80,3 milioni al lordo degli effetti fiscali).  Le componenti 

negative erano rappresentate dall’onere straordinario addebitato al conto economico del trimestre in previsione della  definizione, tramite l’istituto 

dell’accertamento con adesione, della quasi totalità delle vertenze fiscali connesse all’operato delle società appartenenti all’ex Gruppo Banca Popolare 

Italiana antecedente l’operazione di fusione (-57,5 milioni).

Appendice
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Note metodologiche (5/5)

6. Altre note esplicative

Si evidenzia che il conto economico al 31 marzo 2010 non include la quota di pertinenza del risultato realizzato nel trimestre dalla collegata Alba 

Leasing S.p.A. in quanto alla data di redazione del resoconto intermedio di gestione oggetto di presentazione la società non ha ancora predisposto 

ed approvato il progetto di bilancio riferito al 31 dicembre 2009. 

Si segnala inoltre che alla data di redazione del conto economico al 31 marzo 2010 non sono ancora disponibili le informazioni necessarie al fine di 

una valutazione piena e completa della possibilità di recupero delle attività per imposte anticipate non iscritte da parte di Banca Italease che alla 

data del 31 dicembre 2009 ammontavano a 395,5 milioni. A tale proposito si rende noto che nella seduta del 14 maggio il Consiglio di Gestione del 

Banco Popolare ha approvato la proposta di rinnovo dell’opzione per la tassazione di gruppo (c.d. consolidato fiscale) estendendo la proposta di 

adesione a tale opzione anche a Banca Italease ed a tutte le società da quest’ultima controllate che attualmente rientrano nel consolidato fiscale 

della stessa banca Italease. 

Appendice
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Appendice: Gruppo Banco Popolare

Stato patrimoniale Gruppo Banco Popolare

Voci dell'attivo riclassificate
     (migliaia di euro)

31/03/2010 31/12/2009 Variazioni

Cassa e disponibilità liquide 467.411 580.798 (19,5%)

Attività finanziarie e derivati di copertura 15.945.997 14.607.639 9,2%

Crediti verso banche 9.216.803 9.566.348 (3,7%)

Crediti verso clientela 96.082.838 95.350.225 0,8%

Partecipazioni 1.639.856 1.637.221 0,2%

Attività materiali 1.751.149 1.442.462 21,4%

Attività immateriali 5.283.740 5.294.942 (0,2%)

Attività non correnti e gruppi di attività in via di dismissione 1.711.787 1.915.762 (10,6%)

Altre voci dell'attivo 5.633.693 5.313.694 6,0%

Totale 137.733.274 135.709.091 1,5%

Voci del passivo riclassificate
        (migliaia di euro)

31/03/2010 31/12/2009

Debiti verso banche 10.395.791 8.420.417 23,5%

Debiti verso clientela, titoli in circolazione e passività

   finanziarie valutate al fair value 104.307.055 105.183.120 (0,8%)

Passività finanziarie e derivati di copertura 4.406.534 4.047.105 8,9%

Fondi del passivo 1.483.573 1.474.904 0,6%

Passività associate ad attività in via di dismissione 939.914 960.065 (2,1%)

Altre voci del passivo 4.060.069 3.511.268 15,6%

Patrimonio di pertinenza di terzi 476.996 579.373 (17,7%)

Patrimonio netto 11.663.342 11.532.839 1,1%

  -  Capitale e riserve 11.586.247 11.265.801 2,8%

  -  Risultato del periodo 77.095 267.038 (71,1%)

Totale 137.733.274 135.709.091 1,5%
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Voci del conto economico riclassificate - €/mln
1°  Trim. 

2010
4°  Trim. 09 3°  Trim. 09 2°  Trim. 09 1°  Trim. 09

Margine di interesse 486,9 480,7 487,6 502,4 520,4

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 46,4 20,1 23,7 13,6

Margine finanziario 499,8 527,1 507,7 526,2 534,0

Commissioni nette 322,4 341,4 296,3 325,2 265,2

Altri proventi/oneri netti di gestione (8,3) 14,1 171,8 (5,0) 0,7

Risultato netto f inanziario 113,9 (14,5) (66,9) (13,9) 281,2

Altri proventi operativi 428,0 341,0 401,3 306,3 547,1

Proventi operativi 927,8 868,2 909,0 832,4 1.081,0

Spese per il personale (380,3) (409,1) (382,0) (362,4) (369,3)

Altre spese amministrative (193,0) (182,2) (200,9) (194,6) (196,1)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (38,4) (44,9) (40,9) (38,3) (37,6)

Oneri operativi (611,8) (636,2) (623,8) (595,4) (603,0)

Risultato della gestione operativa 316,0 232,0 285,2 237,1 478,1

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (176,1) (256,2) (222,5) (137,5) (132,8)

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) (15,0) (4,7) (8,8) (3,2)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 2,0 (20,3) 12,2 (32,6) (15,9)

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - (6,0) - (3,1) -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti (1,4) 1,1 13,4 0,8 100,8

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 128,9 (64,4) 83,6 55,9 426,9

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (55,9) (9,6) 15,4 (36,7) (209,4)

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte 8,6 19,6 5,0 (28,0) (0,4)

Utile (Perdita) del periodo di pertinenza di terzi (4,4) 4,9 8,3 (5,6) 1,5

Utile netto del periodo 77,1 (49,4) 112,3 (14,4) 218,6

Appendice: Gruppo Banco Popolare 
Conto economico consolidato ufficiale : evoluzione trimestrale
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Ufficiale 
CON PPA

Totale PPA di cui: ex-BPI di cui: Italease
Ufficiale 

SENZA PPA

Voci del conto economico riclassificate - €/mln 1°  Trim. 2010 1°  Trim. 2010
2009             

CON  PPA
2009                          

SENZA PPA

Margine di interesse 486,9 (59,9) (37,2) (22,8) 546,8 1.991,2 2.205,9

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 - 13,0 103,8 103,8

Margine finanziario 499,8 (59,9) (37,2) (22,8) 559,8 2.095,0 2.309,7

Commissioni nette 322,4 - 322,4 1.228,1 1.228,1

Altri proventi/oneri netti di gestione (8,3) (10,6) (10,6) - 2,2 181,7 34,1

Risultato netto f inanziario 113,9 (3,7) - (3,7) 117,6 185,9 255,5

Altri proventi operativi 428,0 (14,3) (10,6) (3,7) 442,3 1.595,6 1.517,8

Proventi operativi 927,8 (74,2) (47,7) (26,5) 1.002,0 3.690,7 3.827,4

Spese per il personale (380,3) - (380,3) (1.522,8) (1.522,8)

Altre spese amministrative (193,0) - (193,0) (773,9) (773,9)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (38,4) (1,0) (1,0) (37,4) (161,7) (164,6)

Oneri operativi (611,8) (1,0) (1,0) - (610,7) (2.458,4) (2.461,2)

Risultato della gestione operativa 316,0 (75,2) (48,7) (26,5) 391,3 1.232,3 1.366,2

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (176,1) - (176,1) (749,0) (749,0)

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) - (11,7) (31,7) (31,7)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 2,0 - 2,0 (56,6) (156,6)

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - - - (9,1) (6,5)

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti (1,4) (6,1) (0,9) (5,2) 4,7 116,1 126,0

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 128,9 (81,3) (49,7) (31,6) 210,2 502,0 548,5

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (55,9) 26,7 16,4 10,2 (82,6) (240,3) (322,9)

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte 8,6 - 8,6 (3,8) (3,4)

Utile (Perdita) del periodo di pertinenza di terzi (4,4) 2,9 2,6 0,3 (7,2) 9,1 (2,4)

Utile netto del periodo esclusa PPA (51,8) (30,7) (21,1) 128,9 219,7

Impatti della PPA al netto delle imposte - - - - (51,8) 47,295

Utile netto del periodo incluso PPA 77,1 (51,8) (30,7) (21,1) 77,1 267,0 267,0

1°  Trim. 2010

Memo

Appendice: Gruppo Banco Popolare
Conto economico consolidato del 1 trimestre 2010: dettaglio della PPA



44

Voci del conto economico riclassificate - €/mln
1°  Trim. 

2010
4°  Trim. 09 3°  Trim. 09 2°  Trim. 09 1°  Trim. 09

Margine di interesse 487,9 457,0 472,8 502,4 520,4

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 46,4 20,1 23,7 13,6

Margine finanziario 500,9 503,4 492,9 526,2 534,0

Commissioni nette 319,1 332,4 292,3 325,2 265,2

Altri proventi/oneri netti di gestione (7,9) 7,0 (17,1) (5,0) 0,7

Risultato netto f inanziario 115,8 10,7 (9,7) (13,9) 281,2

Altri proventi operativi 427,1 350,1 265,4 306,3 547,1

Proventi operativi 928,0 853,5 758,3 832,4 1.081,0

Spese per il personale (371,4) (389,6) (367,4) (362,4) (369,3)

Altre spese amministrative (185,2) (161,9) (194,0) (194,6) (196,1)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (36,6) (42,1) (38,3) (38,3) (37,6)

Oneri operativi (593,2) (593,6) (599,7) (595,4) (603,0)

Risultato della gestione operativa 334,8 259,8 158,6 237,1 478,1

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (151,8) (230,1) (173,6) (137,5) (132,8)

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) (15,0) (4,7) (8,8) (3,2)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 0,8 (15,7) 13,5 (32,6) (15,9)

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - (6,0) - (3,1) -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti 0,1 1,0 12,0 0,8 100,8

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 172,3 (6,0) 5,8 55,9 426,9

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (73,9) 0,2 (16,3) (36,7) (209,4)

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte 6,0 17,4 (0,7) (28,0) (0,4)

Utile (Perdita) del periodo di pertinenza di terzi (4,1) (1,5) (0,8) (5,6) 1,5

Utile netto del periodo 100,4 10,1 (11,9) (14,4) 218,6

Appendice: Banco Popolare ‘standalone’
Conto economico post PPA: evoluzione trimestrale
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Voci del conto economico riclassificate - €/mln 1°  Trim. 2010 4°  Trim. 09 3°  Trim. 09 2°  Trim. 09 1°  T rim. 09

Margine di interesse 525,1 491,5 511,3 545,1 558,7

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto 13,0 46,4 20,1 23,7 13,6

Margine finanziario 538,1 537,9 531,4 568,9 572,3

Commissioni nette 319,1 332,4 292,3 325,2 265,2

Altri proventi/oneri netti di gestione 2,7 18,0 (6,6) 6,2 11,9

Risultato netto f inanziario 115,8 10,7 (9,7) (13,9) 281,3

Altri proventi operativi 437,6 361,1 276,0 317,4 558,3

Proventi operativi 975,7 899,0 807,4 886,3 1.130,6

Spese per il personale (371,4) (389,6) (367,4) (362,4) (369,3)

Altre spese amministrative (185,2) (161,9) (194,0) (194,6) (196,1)

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (35,6) (41,0) (37,3) (37,3) (36,6)

Oneri operativi (592,1) (592,5) (598,7) (594,4) (601,9)

Risultato della gestione operativa 383,5 306,5 208,7 291,9 528,6

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (151,8) (230,1) (173,6) (137,5) (132,8)

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie (11,7) (15,0) (4,7) (8,8) (3,2)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri 0,8 (15,7) 13,5 (32,6) (15,9)

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - (3,3) - (3,1) -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti 1,1 1,3 12,0 2,8 101,0

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte 222,0 43,8 55,8 112,7 477,7

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente (90,3) (15,5) (32,9) (55,5) (226,2)

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte 6,0 17,4 (0,7) (28,0) (0,4)

Utile (Perdita) del periodo di pertinenza di terzi (6,6) (3,8) (3,2) (8,3) (1,1)

Utile netto del periodo esclusa PPA 131,1 41,8 19,1 21,0 250,0

Impatti della PPA al netto delle imposte (30,7) (31,7) (31,0) (35,4) (31,4)

Utile netto del periodo incluso PPA 100,4 10,1 (11,9) (14,4) 218,6

Appendice: Banco Popolare ‘standalone’

Conto economico pre PPA: evoluzione trimestrale
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Voci del conto economico riclassificate - €/mln 1°  Trim. 2010 4°  Trim. 09 3°  Trim. 09 2°  Trim. 09 1 °  Trim. 09

Margine di interesse (37,2) (34,5) (38,5) (42,7) (38,3)

Utili (perdite) delle partecipazioni valutate al patrimonio netto - - - - -

Margine finanziario (37,2) (34,5) (38,5) (42,7) (38,3)

Commissioni nette - - - - -

Altri proventi/oneri netti di gestione (10,6) (11,1) (10,6) (11,2) (11,2)

Risultato netto f inanziario - - - - (0,1)

Altri proventi operativi (10,6) (11,1) (10,6) (11,2) (11,3)

Proventi operativi (47,7) (45,6) (49,0) (53,8) (49,5)

Spese per il personale - - - - -

Altre spese amministrative - - - - -

Rettif iche di valore nette su attività materiali e immateriali (1,0) (1,1) (1,0) (1,0) (1,0)

Oneri operativi (1,0) (1,1) (1,0) (1,0) (1,0)

Risultato della gestione operativa (48,7) (46,7) (50,1) (54,8) (50,6)

Rettif iche di valore nette su crediti, garanzie e impegni - - - - -

Rettif iche di valore nette su altre operazioni f inanziarie - - - - -

Accantonamenti netti ai fondi per rischi ed oneri - - - - -

Rettif iche di valore su avviamenti e partecipazioni - (2,7) - - -

Utili (Perdite) da cessione di partecipazioni e investimenti (0,9) (0,4) - (2,0) (0,2)

Risultato dell'operatività corrente al lordo delle imposte (49,7) (49,7) (50,1) (56,8) (50,8)

Imposte sul reddito del periodo dell'operatività corrente 16,4 15,7 16,6 18,8 16,8

Utile (Perdita) dei gruppi di attività in via di dismissione al netto delle imposte - - - - -

Utile (Perdita) del periodo di pertinenza di terzi 2,6 2,3 2,4 2,7 2,6

Utile netto del periodo (30,7) (31,7) (31,0) (35,4) (31,4)

Appendice: Banco Popolare ‘standalone’

Effetto PPA: evoluzione trimestrale
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Appendice: Gruppo Banco Popolare

Adeguatezza patrimoniale: ratios

I ratios patrimoniali del Gruppo

Obbligazione Convertibile ‘Soft Mandatory’ per €1mld sottoscritta alla data del 27 marzo per il 98,84% (€984,8mld). L’obbligazione è convertibile dopo 18 mesi 
dall’emissione sia su richiesta del titolare dell’obbligazione che dell’emittente.  Cessione del 90,5% di Factorit effettuata a Marzo (in attesa dell’approvazione di Banca 
d’Italia). Include anche l’effetto dell’offerta residuale e lo squeeze-out delle azioni di Banca Italease.

*

31/12/09

Ratios contabili*

6,2%
Core Tier 1

Tier 1

Total capital

7,7%

10,8%

XX%

8,9%

12,0%

7,3%

Obbligazione convertibile
“soft mandatory”

Vendita 
Factorit

31/12/09

Ratios proforma**

RWA: €90,7mldRWA: €92,6mld

Banca Italease:
offerta residuale 
e squeeze out 

-14bps
+15bps

+110bps

Include pagamento di un 
dividendo per azione  

pari a €0,08

La riduzione delle RWA è
dovuta alla vendita di 
Factorit (-€1,9mld).
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Appendice: Banca Popolare di Lodi

Turnaround della Banca Popolare di Lodi
Principali dati economici del 1°°°° trimestre 2010

Commissioni nette

Proventi Operativi

Oneri operativi

Margine di interesse

Risultato della gestione operativa

Utile netto (contabile)

66,8

173,4

-121,1

102,4

52,4

15,0

€/mln

Famiglie Piccoli Operatori Economici Mid Corporate

Impieghi lordi: focus sui segmenti core business

3,5

€/mld

3,6

31/03/09 31/03/10

+3,6%

2,2
2,3

+4,6%

4,4

4,5

+3,1%

31/03/09 31/03/10 31/03/09 31/03/10

Impieghi lordi verso clientela

€/mld – dati puntuali

31/03/10

14,2

31/03/09

13,0

+8,7%

Il costo del credito 
annualizzato al 1° Trim. 
2010 è pari a 67bps
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Appendice: Banca Popolare di Lodi

Turnaround della BPL: raccolta della rete commerciale

31/03/09 31/03/10 31/03/09 31/03/10

11,4

12,3

5,9
6,2

+7,5% Di cui: segmenti 
famiglie e POE

€/mld

+3,5%

31/12/09

11,9

31/12/09

6,1

+1,6%

+2,9%

31/03/09 31/03/10 31/03/09 31/03/10

12,2

13,4

9,0

9,9

+9,0% Di cui: segmenti 
famiglie e POE

€/mld

+9,5%

31/12/09

13,1

31/12/09

9,6

+2,4%

+1,7%

Raccolta indiretta

Raccolta diretta
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work in
progress

Programma preliminare degli eventi IR nel 2010

Date Place   Event 
21 January 2010 Milan UBS Italian Financial Services Conference
16 February 2010 London HSBC South European Banks Conference
23 March 2010 London Morgan Stanley - 2010 European Financials Conference
30 March 2010 Verona Press Release on FY 2009 results
30 March 2010 London Banco Popolare: Conference call on FY 2009 results
24 April 2010 Verona Annual Meeting of Shareholders (2nd call)
14 May 2010 Verona Press release on  Q1 2010 results
14 May 2010 Verona Banco Popolare: Conference call on Q1 2010 results 
20 May 2010 Milan Unicredit XIII Italian Conference
25 May 2010 Milan Deutsche Bank Italian Conference
10 June 2010 Madrid Goldman Sachs European Financial Conference 
27 August 2010 Verona Press release on H1 2010 results 
27 August 2010 Verona Banco Popolare: Conference call on H1 2010 results 
2/3 September 2010 (TBC) London Nomura Financials Services Conference
30 September 2010 (TBC) London BoA Merrill Lynch Banking and Insurance CEO Conference
12 November 2010 Verona Press release on Q3 2010 results 
12 November 2010 Verona Banco Popolare: Conference call on Q3 2010 results       
19 November 2010 (TBC) London Goldman Sachs Italian Banks Symposium 2010

N.B. The above pipeline does not include ongoing roadshows, meetings and possible other Investor Conferences.

                Preliminary Pipeline of IR events i n 2010
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Contatti per investitori e analisti finanziari

I N V E S T O R   R E L A T I O N S

tel.: +39-045-867.5613Francesca Romagnoli

tel.: +39-0371-580105Fabio Pelati
tel.: +39-045-867.5484Elena Segura
tel.: +39-045-867.5537Tom Lucassen, Head of Investor Relations

Head Office, Piazza Nogara 2, I-37121 Verona, Italy

investor.relations@bancopopolare.it
www.bancopopolare.it (IR section)
fax: +39-045-867.5248


