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Disclaimer

This presentation is being supplied to you solely for your information and may not be further distributed or passed on to any other person or
published, in whole or in part, for any purpose. Neither this presentation nor any copy of it may be taken or transmitted into the United
States, Canada, Australia or Japan or distributed, directly or indirectly, in the United States, Canada or Australia or distributed or
redistributed in Japan or to any resident thereof. The distribution of this presentation in other jurisdictions may be restricted by law or
regulation. Accordingly, persons who come into possession of this document should inform themselves of, and observe, these restrictions.
To the fullest extent permitted by applicable law, the companies involved in the proposed business combination disclaim any responsibility
or liability for the violation of such restrictions by any person.
This presentation does not constitute or form part of, and should not be construed as, any offer or invitation to subscribe for, underwrite or
otherwise acquire, any securities of Banco Popolare or any member of its group, nor should it or any part of it form the basis of, or be relied
on in connection with, any contract to purchase or subscribe for any securities in Banco Popolare or any member of its group, or any
commitment whatsoever. Persons who intend to participate in the proposed tender offers are reminded that any such participation may only
be made solely on the basis of the information contained in the respective offer documents to be issued by Banco Popolare in accordance
with the relevant tender offer and securities laws regulations which may be different from the information contained in this presentation.
The information contained in this presentation is not for publication, release or distribution in Australia, Canada, Japan or the United States
(within the meaning of Regulation S under the US Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"). This presentation and the
information contained herein are not an offer of securities for sale in the United States and may not be viewed by persons in the United
States except for qualified institutional buyers (as defined in Rule 144A under the Securities Act) (“QIBs”). The securities proposed to be
offered in Banco Popolare have not been and will not be registered under the Securities Act and may not be offered or sold in the United
States except to QIBs in reliance on an exemption from, or transaction not subject to, the registration requirements of the Securities Act.
The information contained in this presentation is for background purposes only and is subject to amendment, revision and updating. Certain
statements in this presentation are forward-looking statements under the US federal securities laws about Banco Popolare. Forward-looking
statements are statements that are not historical facts. These statements include financial projections and estimates and their underlying
assumptions, statements regarding plans, objectives and expectations with respect to future operations, products and services, and
statements regarding future performance. Forward-looking statements are generally identified by the words “expects”, “anticipates”,
“believes”, “intends”, “estimates” and similar expressions. By their nature, forward-looking statements involve a number of risks,
uncertainties and assumptions which could cause actual results or events to differ materially from those expressed or implied by the
forward-looking statements. These include, among other factors, the satisfaction of the conditions of the offering, changing business or
other market conditions and the prospects for growth anticipated by the Banco Popolare’s management. These and other factors could
adversely affect the outcome and financial effects of the plans and events described herein. Forward-looking statements contained in this
presentation regarding past trends or activities should not be taken as a representation that such trends or activities will continue in the
future. Banco Popolare do not undertake any obligation to update or revise any forward-looking statements, whether as a result of new
information, future events or otherwise. You should not place undue reliance on forward-looking statements, which speak only as of the
date of this presentation.
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Risultati consolidati del 3°trim. e 9M 2008

Sezione 1

- Situazione economica

- Volumi dell’attività bancaria

- Qualità del credito e costo del rischio
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Escludendo gli elementi non ricorrenti e il risultato netto finanziario, forti
performance e redditività dell’attività bancaria core.

Turnaround della ex-BPI bene avviato, le sinergie sono in linea con le
aspettative.

Le stime preliminari a Settembre 2008 vedono il ratio Tier 1 pro-forma tra il

7.5% e 8.0% (6.0%-6.5% ratio Core Tier 1).

In risposta allo scenario di mercato, lancio di un importante progetto mirato
alla semplificazione della struttura societaria ed organizzativa con riduzione
strutturale della base dei costi e miglioramento della qualità del servizio.

Messaggi salienti

.

.

.

.
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Dati economici di sintesi -pre PPA

30/09/'08 30/09/'07* var % 30/09/'08 30/09/'07* var %

Proventi operativi 2.913,8 3.015,0 -3,4% 3.185,1 2.865,6 +11,1%
• Margine di interesse 1.838,2 1.586,3 +15,9% 1.838,7 1.586,3 +15,9%
• Dividendi e utili/perdite delle partec. a PN 38,2 29,5 +29,6% 38,2 (115,9) n.s.

• Altri proventi operativi 1.037,4 1.399,2 -25,9% 1.308,2 1.395,2 -6,2%
- Risultato finanziario netto 60,0 298,2 -79,9% 196,2 311,4 -37,0%
- Commissioni nette 822,1 916,1 -10,3% 822,1 916,1 -10,3%
- Altri proventi operativi netti 155,3 184,9 -16,0% 290,0 167,6 +73,0%

Oneri operativi (1.750,5) (1.766,5) -0,9% (1.750,5) (1.752,4) -0,1%

Margine operativo 1.163,3 1.248,6 -6,8% 1.434,6 1.113,2 +28,9%
Rettifiche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (205,8) (202,5) 1,6% (354,2) (239,8) 47,7%

Rettifiche di valore su altre operazioni finanziarie (i) (6,9) (0,6) n.s. (53,0) (5,3) n.s.

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (26,2) (40,2) -34,6% (41,7) (48,2) -13,4%

Impairment of goodwill and equity invest. 0,0 (36,3) -100,0%

Utili e perdite da partecipazioni e investimenti 0,0 14,3 n.s. 140,4 513,3 -72,6%
Risultato dell'oper.corrente al lordo delle imposte 924,4 1.019,6 -9,3% 1.126,1 1.296,9 -13,2%

Imposte sul reddito dell'operatività corrente (390,1) (404,3) -3,5% (410,2) (426,1) -3,7%

Oneri di integrazione al netto delle imposte - - - (31,6) (142,1) -77,8%

Utili/perdite netto delle attività non correnti in via dismissione - - - 19,0 17,8 6,6%

Risultato netto del periodo - Pre PPA 508,5 595,0 -14,5% 659,4 717,1 -8,1%

Contribuzione di Ducato al Risultato Netto 23,4 30,1 -22,3%

Risult. netto del periodo con Ducato - Pre PPA 531,9 625,1 -14,9%

RICORRENTE BILANCIO

*Dati Pro-forma

€/mln



7

Risultati normalizzati 9M 2008 (pre PPA)

9M 08 9M 07* %

Proventi operativi 2.853,7 2.716,9 5,0%

• Margine di interesse 1.838,2 1.586,3 +15,9%

• Dividendi e utili/perdite delle partec. a PN 38,2 29,5 +29,6%

• Altri proventi operativi 977,3 1.101,0 -11,2%

- Risultato finanziario netto 60,0 298,2

- Eliminiazione del risultato netto finaziario (60,0) (298,2)

- Commissioni nette 822,1 916,1 -10,3%

- Altri proventi operativi netti 155,3 184,9 -16,0%

Oneri operativi (1.750,5) (1.766,5) -0,9%

Margine operativo 1.103,2 950,4 16,1%

Rettifiche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (205,8) (202,5) 1,6%

Rettifiche di valore su altre operazioni finanziarie (6,9) (0,6) n.s.

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (26,2) (40,2) -34,6%

Utili e perdite da partecipazioni e investimenti 0,0 14,3 n.s.

Risultato dell'oper.corrente al lordo delle imposte 864,3 721,4 19,8%

Imposte sul reddito dell'operatività corrente (390,1) (404,3) -3,5%

Minori tasse per eliminazione del risultato netto finanziario 19,4 111,1

Oneri di integrazione - - -

Utili/perdite netto delle attività non correnti in via dismissione - - -

Risultato netto del periodo - Pre PPA 467,9 407,9 14,7%

ricorrente

(i) “Normalizzato” implica una contribuzione pari a zero del risultato netto finanziario al conto economico consolidato.

(ii) Dati Pro-forma.

€/mln

(i)
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€/mln

Dati economici di sintesi: risultato non ricorrente (pre PPA)

9 mesi 08
Ricorrente

9 mesi 08
Bilancio

NON RICORRENTE

Proventi operativi 3.185,1 2.913,8 271,3 166,2 (108,5) 213,6

• Margine di interesse 1.838,7 1.838,2 0,5

• Dividendi e utili/perdite delle partec. a PN 38,2 38,2 0,0

• Altri proventi operativi 1.308,2 1.037,4 270,8

- Risultato netto finanziario 196,2 60,0 136,1 31,0 (108,5) 213,6

- Commissioni nette 822,1 822,1 0,0

-Altri ricavi operativi netti 290,0 155,3 134,7 134,7

Oneri operativi -1.750,5 -1.750,5 -

Margine operativo 1.434,6 1.163,3 271,3 166,2 (108,5) 213,6

Rettifiche di valore nette su crediti (354,2) (205,8) (148,4) (89,8) (51,2) (7,4)

Rettifiche nette di valore su altre attività (53,0) (6,9) (46,1) (24,9) (21,2)

Accantonamenti per rischi ed oneri (41,7) (26,2) (15,5) 1,8 (14,8) (2,5)

Utili da cessione di investimenti 140,4 0,0 140,4 20,0 118,9 1,5

Risultato lordo dell'operatività corrente 1.126,1 924,4 201,7 73,3 (76,8) 205,2

Utili/perd. dei gruppi di att. in via di dismissione 19,0 0,0 19,0 1,4 5,4 12,2

Oneri di integrazione al netto delle imposte (31,6) 0,0 (31,6) (7,4) (21,3) (3,0)

Risultato netto del periodo - Pre PPA 659,4 508,5 150,9 53,0 (46,0) 143,9

Impatti PPA (137,6) 0,0 0,0 0,0 0,0

Risultato netto del periodo - Post PPA 521,8 508,5 150,9 53,0 (46,0) 143,9

III Trim.
08

II trim.
08

I trim
08

Svalutazione della
partecipazione in Hopa, BPL
Network e Lehman Brothers

Contribuzione economica
di Ducato, Mantova e altre

Rettifiche relative all’esposizione
di Fingruppo, Lehman Brothers

e banche Islandesi

Principalmente relativo alla
cessione del 48% di Linea (98,5)

e altre attività immobiliari

Fair value option su proprie
obbligazioni

Acc.ti relativi a Fingruppo

9 mesi
08

Cessione sportelli di BPV-SGSP
al Credem
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III Tr 08 II Tr 08 I Tr 08 IV Tr 07 III Tr 07 II Tr 07 I Tr 07

Totale proventi operativi 904,2 1.041,6 968,0 940,1 938,7 1.015,5 1.060,9

• Margine di interesse 612,3 627,1 598,8 578,8 528,6 531,3 526,5

di cui: banche commerciali 612,3 598,4 582,9 565,9 527,5 514,3 508,1

• Dividendi e utili/perdite delle partec. a PN 5,7 21,7 10,7 4,9 24,6 5,5 (0,6)

• Altri proventi operativi 286,1 392,8 358,5 356,4 385,5 478,7 535,0

Oneri operativi (588,0) (584,1) (578,4) (583,1) (605,0) (575,7) (585,8)

Risultato della gestione operativa 316,2 457,5 389,6 357,0 333,7 439,8 475,1

Rettifiche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (67,4) (75,3) (63,1) (84,6) (50,7) (99,1) (52,7)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (10,0) (6,2) (10,0) (31,5) (6,0) (25,3) (8,9)

Risultato lordo dell'operatività corrente 236,4 372,8 315,1 228,4 276,2 313,9 429,5

Imposte sul reddito dell'operatività corrente (121,0) (158,5) (110,6) (117,9) (118,8) (130,3) (155,3)

Risultato netto di periodo - pre PPA 112,2 208,3 187,9 94,2 155,6 170,6 268,9

Impatti PPA (i) (38,0) (31,3) (71,5) 64,8 (161,7) 0,0 0,0

€/mln

(i) Dell’impatto totale della PPA di €137,6m, €32.6m sono relativi alla vendita di partecipazioni nell’ambito delle attività di merchant banking e perciò di natura straordinaria.

.

Dati Pro –Forma

Dati economici di sintesi ricorrenti - pre PPA
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61,8

Raccolta diretta delle banche commerciali

€/mld

66,9

Attività di raccolta del Gruppo: variazione nel mix

+8,2%

xx

xx

xx

Conti correnti,
Depositi e PCT

Obbligazioni

+27,9%

+2,6%

31/12/07 30/09/08

€/mld

22,5
18,9

31/12/07 30/09/08

Raccolta Istituzionale

9.7

-15,9%

48,0 49,3

13,8
17,7

Dati di fine periodo. Raccolta diretta da clientela esclusa la raccolta istituzionale (EMTN e filiale di Londra)

Raccolta indiretta

€/mld

31/12/07 30/09/08

96,3

81,4

45,1

51,3

47,0

34,4

-15,5%

-23,7%

-8,3%

Focus sul

Retail

Raccolta

gestita

Raccolta

amministrata

49,7

41,.8

31/12/07 30/09/08

+18,9%

Focus sul Retail

+€7.9bn

IN LINEA CON IL TARGET DEL
BUSINESS PLAN 2008:

+€8,5 bn

-3,6bn

IN LINEA CON BUSINESS
PLAN TARGET 2008 :

-€3.8bn

Circa il 35% è relativo alle
performance negative di mercato

+€5,1bn

50,7

31/12/07 30/09/08

-5,1
-5,1

40,5

Effetto
mercato Effetto volume
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19%

21%

8%

16%

35%

Crescita degli impieghi lordi (dati puntuali)
€/mld

Impieghi: focus su Retail & Piccole Medie Imprese

Banche comm.li: impieghi per segmenti (dati medi)

81,7 *

9 mesi 2008

81,9

31/12/2007 30/06/2008

Retail

Altre

Medie

Imprese

Piccole

Imprese

Grandi

Imprese

19% nei 9
mesi 2007

-0,1%

81,6

30/09/2008
* Compresa la JV per il credito al consumo (84,6bn periodo precedente)

Banche comm.li: Crescita degli impieghi per segmenti (dati puntuali)

16,8

16,6

17,2

30/9/07 31/12/07 30/9/08

+3,7%

+2,2%

14,0

13,4

14,5

+7,6%

+3,0%

26,8

25,0

27,9

+11,7%

+4,1%
12,713,0

11,2

-14,0%

-11,7%

Retail Piccole
Imprese

Medie
Imprese

Grandi
Imprese

€/mld

30/9/07 31/12/07 30/9/08 30/9/07 31/12/07 30/9/08 30/9/07 31/12/07 30/9/08

81.1mld esclusi la
riclassificazione di
0,5mld di attività
finanziarie (IAS

39): -0,7%
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Banche commerciali:margine interesse con client. & spread

Andamento trimestrale degli spreads da clientela

Margine d’interesse: evoluzione trimestrale

9M 2007 9M 2008

1.794

1.550

+15,7%

Margine d’interesse: variazione annuale
€/mln€/mln

I Tr. 07 II Tr. 07 III Tr. 07 IV Tr. 07 I Tr. 08

Tot spread da clientela Mark up Mark down

II Tr. 08

+2,3%

1mese
Euribor: 3.75% 4.01% 4.33% 4.47% 4.28%

2.07%2.06%1.96%1.79%1.87%1.98%

1.45%1.44%1.56%1.63%1.56%1.50%

3.52%3.50%3.52%3.42%3.43%3.48%

0.0%

0.5%

1.0%

1.5%
2.0%

2.5%

3.0%

3.5%

4.0%

I Tr 07 II Tr 07 III Tr 07 IV Tr 07 I Tr 08 II Tr 08

4.47%

III Tr 08

4,55%

508 514 528
566 583 598 612

III Tr. 08

3.59%

2.15%

1.44%
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Banche commerciali: crescita del margine d’interesse
Crescita del Margine d’interesse da clientela nei 9 mesi 2008:

+ €244m (+16% su base annua)

Volumi: +€180m (margine d’interesse) Spread da clientela: +€64m (margine d’interesse)

Drivers

Crediti lordi verso clientela (valori medi)

Raccolta diretta da clientela (valori medi) Spread totale con clientela (valore medio)

Mark up (medio) Mark down (medio)

346bps

353bps

9M 07 9M 08

346bps

188bps

209bps

190bps

157bps
144bps

156bps

52,1

61,2

+17,4%

9M 07 9M 08

65,7

72,2

+9,9% +21bps
-13bps

+8bps

€/mld

€/mld

2007

+7bps

-12bps
+19bps

9M 07 9M 08
9M 07 9M 082007 9M 07 9M 082007
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Contribuzione trim. degli altri proventi operativi ricorrenti

III trim 08 II trim 08 I trim 08 IV trim 07 III trim 07 PF II rim 07 PF

I trim 07
PF

Commissioni nette 232,9 292,3 296,9 294,3 285,6 322,6 308,0

• Servizi di gestione, intermediazione e consulenza 135,8 177,3 187,2 178,8 181,2 212,0 203,3

Risultato netto finanziario 6,7 50,2 3,1 18,3 37,5 92,5 168,2

• Risultato netto delle attività di negoziazione, (3,2) 27,3 3,1 18,3 35,4 60,4 168,0
copertura e delle attività/passività al Fair Value

• Dividendi su "ex partecipazioni" 9,9 22,9 0,0 0,0 2,1 32,1 0,2

Altri proventi netti di gestione 46,5 50,4 58,5 43,7 62,4 63,6 58,9

Totale Altri proventi operativi ricorrenti 286,1 392,8 358,5 356,4 385,5 478,7 535,0

€/mln

Focus sulle commissioni nette:
• commissioni upfront
• commissioni upfront come % del Marg. d’Int.

Commento: riduzione delle commissioni upfront dovuto a prodotti index e collocamento prodotti di terzi, congiuntamente ad un rallentamento
economico.
Focus sul risultato netto finanziario:
Vedi commenti relativi alle riclassifiche secondo lo IAS 39 nella slide seguente.

€33,1mln €64,3mln €60,4mln €27,2mln €49,7mln €60,8mln €52,5mln

3,6% 6,2% 6,2% 2,9% 5,3% 6,0% 4,9%
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Impatto a Conto Economico delle riclassifiche IAS 39

 Sulla base delle modifiche dei principi contabili internazionali che lo IASB ha approvato lo scorso 13 ottobre 2008 con un emendamento allo IAS 39 e all’IFRS 7, il Consiglio

di Gestione del Banco Popolare ha deliberato di riclassificare attività finanziarie detenute dal Banco con finalità di negoziazione per € 565,2 mld (valore contabile all’1 luglio

2008) alla categoria dei crediti, tenuto conto che la situazione di crisi che caratterizza i mercati finanziari mondiali non consente di perseguire ragionevolmente gli intenti

che avevano giustificato l’iscrizione di detti strumenti finanziari nell’ambito della categoria delle attività finanziarie di negoziazione, imponendone di fatto il mantenimento nel

prevedibile futuro o fino a scadenza.

Non sono state deliberate riclassificazioni di titoli dalla categoria delle attività finanziarie disponibili per la vendita.

Qualora non fossero stati oggetto di trasferimento, i titoli di debito in esame avrebbero comportato la rilevazione a conto economico nel terzo trimestre 2008 di ulteriori

minusvalenze di competenza per circa 46,5 milioni.

Tale importo invece non comprende le minusvalenze che sarebbero state registrate a fronte dei titoli del gruppo Lehman Brothers in quanto questi ultimi sono comunque

stati allineati al loro presumibile valore di realizzo (stimato nel 30%).

Detenute per la

negoziazione

Crediti

Detenuti fino a scadenza

€565,2 mln

€ +565,2 m

ATTIVITA’ RICLASSIFICATE IMPATTO A CONTO ECONOMICO

Proventi (i.e. higher Net finance

income)

Rettifiche per perdite su crediti

+ € 68,1 m

- € 21,6 m

+ € 46,5 mImpatto ante imposte

- € 16,0 mImpatto delle Imposte

+ € 30,5 mImpatto netto sul Risultato

Da AImporto

€0,0 mln AFS

Sostanzialmente 18 titoli di debito di primarie banche ed
istituzioni finanziarie
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Evoluzione dei costi operativi ricorrenti
Costi operativi totali

Costi per il personale

Altri costi amministrativi

Rettifiche di valore

€/mln

Costi del personale: evoluzione trimestrale

350 340
384 393

366 368 371

-30

20

70

120

170

220

270

320

370

420

PFI tr 07 PFII tr 07 III tr 07 IV tr 07 I tr 08

€/mln

197 195 180
145

172 176 175

39 41
41

45
40 40 42

0

50

100

150

200

250

300

Altri costi amministrativi e rettifiche di valore: evoluzione trimestrale

190

221236236

Altre spese amministr. Ammortamenti

€/m

PFI tr 07 PFII tr 07 III tr 07 IV tri07 I tr 08

-0,9%

9 mesi 07 9 mesi 08

212

II tr 08

1.074 1.105

571 524

121
122

1.766 1.750

+2,9%

-8,4%

217

II tr 08

I costi del personale del I sem 2007
hanno beneficiato dell’effetto
positivo di € 27,4 m sul TFR
(aggiustamenti del tasso di

interesse). Escludendo tale impatto
la crescita annua è:

+ 0,3% sui costi del personale
-2,4% sui oneri operativi

0,9%

III tr 08

III tr 08

216
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Analisi del costo del credito

Rettifiche nette su crediti/
Impieghi lordi (B/C)

9 mesi 07
(annualizzato)

€/m (ricorrente, incluso effetto
attualizzazione)

Ricorrente Bilancio Ricorrente Bilancio

Rettifiche lorde su crediti (A) 323,1 383,6 338,7 379,0
al netto dell'effetto attualizzazione

Riprese di valore 126,1 118,1 128,4 131,4
al netto dell'effetto attualizzazione

Rettifiche nette su crediti (B) 197,0 265,5 210,3 247,6
al netto dell'effetto attualizzazione

Impieghi lordi (C)

9 mesi 2008 9 mesi 2007

81.474 79.491

€/mln

9 mesi 08
(annualizzato)

BilancioRicorrente

35bps

42bps

32bps

43bps

Evoluzione trim. delle rettifiche su creditiCosto del credito

53

99

51

85

63
75

67

0

20

40

60

80

100

120

I tr 07 II tr 07 III tr 07 IV tr 07 I tr 08 II tr 08 III tr 08

I dati non comprendono le Attività Finanziarie
detenute per la negoziazione riclassificate nel

portafoglio crediti
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Indici di qualità del credito

€/mln

Crediti dubbi lordi
+15,3%

1.875,4 1.972,7

1.601,7
2.044,9

145,3

112,4
388,8

494,4

31/12/2007 30/09/2008

Sofferenze Incagli Ristrutturati Scaduti

+14,6% escludendo 210 m
relativi a esposizione nei

confronti di Hopa-
Fingruppo

4.011,2
4.624,4

Sofferenze/Impieghi

2,29% 2,29% 2,42%

1,05% 1,22%1,17%

0,00%
0,50%
1,00%
1,50%
2,00%
2,50%
3,00%

31/12/2007 30/06/2008 30/09/2008

Ratio sofferenze Lorde Ratio sofferenze Nette

Incagli/Impieghi

1,96%
2,38% 2,50%

1,54%
1,95% 2,08%

0,00%
0,50%

1,00%
1,50%
2,00%

2,50%
3,00%

31/12/2007 30/06/2008 30/09/2008

Ratio Incagli Lordi Ratio Incagli Netti

-22,7

+27,2

+27,7

+5,2
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€/mln

Di cui: margine d’interesse +€128**m

Di cui: margine da servizi - €68m

Volumi medi

Target di crescita 2008

€/mln

2007 2008

2.5862.513

+2,9%

1.484
1.576

1.029
1.010

-1,8%

+6,2%

Di cui:margine d’interesse +€92m

Di cui: margine da servizi - €19m

Banche commerciali: performance del Retail Business
Crescita primi 9 mesi 2008

RACCOLTARACCOLTA

IMPIEGHIIMPIEGHI

- Depositi da clientela

VarVar annuaannua

+15,2%

VolumiVolumi

-8bps

- Famiglie

- Piccole Imprese

+11,1% -12bps

+11,2% +12bps

VarVar annuaannua

RACCOLTARACCOLTA

IMPIEGHIIMPIEGHI

- Depositi da clientela

VarVar TargetTarget VarVar TargetTarget

-35bps

SpreadSpread

- Famiglie +12,0% +5bps

+11,2% +21bps

1,75%

1,99%

3,53%

VarVar TargetTarget VarVar TargetTarget

- Piccole Imprese

*Crescita su dato 2007 pro forma incluso il repricing di MiFid e Gestielle: - e 41m (-5,4%)

** Non comprende gli effetti economici delle coperture delle poste a vista

1.995

1.934

+3,1%

1.148 1.277

786
718

-8,7%*

+11,2%

Var. annua

Mark upMark up

VarVar 9M08/9M079M08/9M07valorevalore

Mark downMark down

VarVar 9M08/9M079M08/9M07valorevalore

9M 07 9M 08

Crescita sul dato 2007
proformato da effetto MiFid e
Repricing Gestielle : +4,6%

Crescita sul dato 2007
proforma prima del repricing
MiFid e Gestielle: +1,1%

+18,0%

VolumiVolumi
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€/mln

Di cui: margine d’interesse + €134m

Di cui: margine da servizi. +€17m

Target di crescita 2008

€/mln

2007 2008

883
778

+13,5%

574 658

204
225+10,3%

+14,6%

Di cui: margine d’interesse + €84m

Di cui: margine da servizi. +€21m

Banche Commerciali: performance del Corporate Business

Crescita primi 9 mesi 2008

Volumi medi.

RACCOLTARACCOLTA
VolumiVolumi Mark upMark up

- Medie imprese

- Grandi imprese

+15,6% +25bps

-7,6% +32bps

VarVar annuaannua VarVar 9M08/9M079M08/9M07valorevalore

+1,97%

+0,86%

RACCOLTARACCOLTA VarVar TargetTarget
VolumiVolumi

VarVar TargetTarget
SpreadSpread

+14,4% +12bps

-10,9% +21bps

- Medie imprese

- Grandi imprese

9 mesi 07 9 mesi 08

766

615

+24,5%

467 601

148
166

+11,7%

+28,6%

Var. annua
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= Sinergie da costo (Altre spese amministrative + Ammortamenti)

= Sinergie da ricavo/riallineamento produttività

= Sinergie da costo (Personale)

Sinergie raggiunte

31/12/2007 30/09/2008

Sinergie raggiunte Sinergie attese

40

3

29

72

75

32

92

199

2008 2009 2010

270

413

500

€/mln

Le sinergie totali dei prmi 9 mesi
sono in linea con quelle attese

Conferma delle sinergie totali attese

1° Aprile 2008, adesione di
circa 300 dipendenti al Fondo
esuberi, di cui 110 dipendenti

di Sede.

€/mln
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Focus su alcune aree rilevanti

Sezione 2

- Turnaround della ex-BPI e benchmarking interno

- Banco Popolare : situazione della liquidità

- Adeguatezza patrimoniale

- Highlights
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Profilo del Banco Popolare

SFIDE DI MERCATO PUNTI DI FORZA DEL BANCO POPOLARE

CRISI DELLA LIQUIDITACRISI DELLA LIQUIDITA’’

RALLENTAMENTO ECONOMICO

 Raccolta Gestita ben strutturata:
- Impieghi/Raccolta diretta totale: 0,83
- Raccolta focalizzata sulla clientela retail

ADEGUATEZZA DEL CAPITALEADEGUATEZZA DEL CAPITALE

 Sfruttare il potenziale del turnaround della ex-bpi

 Focus sul core business

 Opportunità di ulteriore riduzione dei costi

Aggiornamento pro-forma Core Tier 1 ratio
stimato a 6.0%-6.5% (Basilea II Standard)
Aggiornamento pro-forma Tier 1 ratio stimato a
7.5%-8.0% (Basilea II Standard)

 Strutturale eccedenza di liquidità
 Posizione interbancaria netta positiva: +€ 5,1 bn al 30/09/08

QUALITAQUALITA’’ DEL CREDITODEL CREDITO
&&

PROFILO DEL RISCHIOPROFILO DEL RISCHIO

 Modello bancario basato su una forte clientela retail
 95% del core business è domestico
 Rischio del costo del credito storicamente basso
 Situazione patrimoniale a basso rischio:

- Patrimonio Netto/Totale attività: 8% contro il 6%
medio in Europa
- Attività finanziarie attività: 9% contro il 25% medio in
Europa
- Bassa rischiosità dell’attivo

Il range
dipende dalla

politica del
dividendo



24

Il Gruppo ha deciso di fronteggiare la crisi dei mercati finanziari e del
rallentamento dell’economia avviando una serie di iniziative strutturali che
mirino a:

Progetto su importanti modifiche organizzative e societarie

ridurre la complessità del Gruppo

ridurre strutturalmente i costi e nel contempo i rischi operativi

Rationale:

• Riduzione del numero delle banche commerciali sul territorio dal numero
attuale di 8 a 5 (fermo restando la tutela dei brand locali delle realtà che
verranno incorporate);
• Snellimento della governance delle banche di territorio
• Eliminazione di duplicazioni nella rete territoriale;
• Rafforzamento del ruolo di coordinamento e di indirizzo della capogruppo
• Rafforzamento delle attività strategiche.

Focus su

Iniziative da rendere esecutive nel 1° trimestre 2009,
con quantificazione da effettuare nel 1° semestre 2009
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Turnaround di BP Lodi
Sofferenze lorde/Impieghi lordi

Impieghi su
Clientela della rete

9M07 9M08

10,8
12,2

+13,2%

Crescita del credito
al consumo

168,7

337,7

+100,1%

Crescita dei titoli
strutturati

156,9

186,6

+18,9%
€/mld

9M07 9M08 9M07 9M08

Margine d’intermediazione della rete

€/mln €/mln

31/12/07 31/03/08 30/06/08 30/09/08

3,63%

3,39%

3,17%

3,03%

2,70%

3,00%

3,30%

3,60%

3,90%

III Tr 07 IV Tr 07 I Tr 08 II Tr 08 III Tr 08

151,3
160,8 159,9

165,2 168,5

+11,4%

* Escludendo Basinco e Hopa

€/mln
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Sofferenze lorde/Impieghi lordi

Impieghi su
clientela della rete

9M07 9M08

7,8
8,3

Crescita del credito
al consumo

36,9

91,6

+148,2%

Crescita dei titoli
strutturati

80,7

102,4

+26,9%
€/mld

9M07 9M08 9M07 9M08

Margine d’intermediazione della rete

€/mln €/mln

Turnaround di CR LUPILI

1,00%

1,50%

2,00%

2,50%

3,00%

3,50%

31/12/07 31/03/08 30/06/08 30/09/08

2,6%

2,1% 2,0% 2,2%

+6,9%

90,7 93,0
99,1 101,9 104,7

III Tr 07 IV Tr 07 I Tr 08 II Tr 08 III Tr 08

+15,4%

€/mln



27

Focus sui proventi delle Banche Commerciali

Proventi delle Banche Commerciali (9 mesi 2008) – var. annue %

BPV-SGSPBPV-SGSP BPNBPNCBCB BPLBPLLuPiLiLuPiLi

7,2% 9,2% 8,9%
12,3% 10,9%

Margine
d’intermediazione

(delle filiali della rete)

280 280
253 246

217

Margine
d’intermediazione

per
dipendente

(€ /000)
-22%

 BPL e CR LUPILI continuano ad evidenziare la maggiore crescita dei proventi rispetto alle altre banche commerciali del
Gruppo…
 …e con un ulteriore potenziale di crescita in considerazione dell’attuale GAP di reddittività del 22% rispetto alle best
practise del Gruppo (BPV-SGSP e CREBERG)



28

Emissione di obbligazioni
nei 9 mesi 2008

2008 EMTN Bond Maturities

Scaduti Nuove emissioni

Retail EMTN

9M 2008 IV Tr. 2008 2008

1,9

0,9

€/mld

€/mld

Posizione Interbancaria Netta

30/06/07 31/12/07

-0,8

+1,1

+5,8

30/06/08

€/mld

Profilo della liquidità del Gruppo

4,2

1,8

8,4

6,0

8,7

0,3

Le emissioni di
obbligazioni retail
sono state il doppio
di quelle giunte a
maturazione

2,8

+5,1

30/09/08

0,92
0,91

0,84 0,83

0,70

0,87

1,05

30/09/07 31/12/07 30/06/08 30/09/08

Impieghi/Raccolta*

JV Credito al consumo
Fra Ducato e Agos

* Raccolta include: raccolta diretta, obbligazioni e passività finanziarie al Fair Value
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Adeguatezza del capitale

Core Tier 1 Ratio

Tier 1 Ratio

Total capital ratio

6,0-6,5%

7,5%

11,0%

PRECEDENTI
TARGET 2008

(Basilea 2 Standard)

(i) I dati Pro forma includono 155bps relativi alle azioni di rafforzamento del capitale, già specificato nella presentazione del Primo Semestre, e in
particolare: JV nel Credito al Consumo, vendita di immobili e del 50% della partecipazione in AGA e alcuni altri (BP Mantova, FINOA e accordo
con Palladio Finanziaria). Le slides relative ai dati della semestrale 2008 sono incluse in Appendice (pag. 38 e 39)

6,0% – 6,5%

7,5% - 8,0%

11,5%-12,0%

AGGIORNAMENTO
DELLE STIME PROFORMA
(Basilea 2 Standard al 30/09/08)

7,0%

8,0%

11,5%

NUOVI
TARGET

(Basilea 2 Standard)

Posizione patrimoniale: aggiornamento delle stime pro forma e dei target (i)
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Appendici
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Premessa: PPA e riclassifiche

 Ducato: in data 19 Maggio 2008, il Banco Popolare ha firmato un accordo con il Credit Agricole per la creazione di una JV per il Credito al
consumo che sarà detenuta per il 61% dal Credit Agricole, per il 31% dal Banco Popolare e per l’ 8% da Fondazione CaRiLucca*.

 Banca Popolare di Mantova: in data 1 luglio 2008, il Banco Popolare ha firmato un accordo per la vendita del proprio 56.99% delle azioni alla
Banca Popolare di Milano.

Conto Economico e Stato Patrimoniale:
 Il contributo al conto economico delle sopra citate società è stato riclassificato nella voce ‘Utili/perdite dei gruppi di attività in via di dismissione al

netto delle imposte’ per sua natura classificata tra le componenti non ricorrenti mentre quello patrimoniale è stato riclassificato nelle voci ‘Attività
non correnti e gruppi di attività in via di dismissione’ e ‘ Passività associate ad attività in via di dismissione’

 Al fine di assicurare un confronto omogeneo, i dati economici dei trimestri precedenti sono stati opportunamente riclassificati.

* La Fondazione CaRiLucca acquisirà dal Banco Popolare l’ 8% delle azioni.

 Società Minori: Altre società minori in via di dismissione sono trattate contabilmente come descritto sotto.

Al fine di fornire una rappresentazione comparativa su basi omogenee i risultati economici consolidati del 2007 e 2008, per 3 mesi e per 9 mesi
rispettivamente, devono essere rettificatii escludendo gli impatti derivanti dalla Purchase Price Allocation.
Al fine di rendere comparabili i dati economici, inoltre, i trimestri precedenti sono stati resi omogenei tenendo in considerazione le seguenti modifiche
dell’area di consolidamento:

Ai soli fini contabili, in applicazione di quanto previsto dal principio contabile internazionale di riferimento (IFRS 3) l’operazione di fusione viene
rappresentata come l’acquisto da parte del Gruppo Banco Popolare di Verona e Novara del Gruppo Banca Popolare Italiana. Conseguentemente il conto
economico del Gruppo Banco Popolare include l’apporto del Gruppo Banca Popolare Italiana e gli impatti economici derivanti dall’allocazione della
differenza di fusione derivante dall’operazione secondo le regole previste dall’IFRS 3 (c.d. Purchase Price Allocation – PPA), solo a partire dal 1° luglio
2007.
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Riclassificazione delle attività finanziarie (modifica IAS 39)

Lo IASB ha approvato lo scorso 13 ottobre 2008 un emendamento allo IAS 39 e all’IFRS 7, omologato con procedura
d’urgenza dalla Commissione Europea lo scorso 15 ottobre 2008 (Reg. 1004/2008).

Sulla base di tale emendamento, è ora possibile anche per gli IAS riclassificare, in presenza di determinate condizioni, ad
altra categoria contabile strumenti finanziari iscritti al momento dell’acquisto nell’ambito della categoria delle attività
finanziarie di negoziazione o della categoria delle attività finanziarie disponibili per la vendita.
L’intervento si è reso necessario essenzialmente per allineare i principi contabili internazionali - IAS/IFRS - e i principi
contabili americani - US GAAP -, eliminando in tal modo gli svantaggi competitivi in presenza di differenti regole contabili,
come richiesto dall’Ecofin.

Sulla base delle modifiche nei principi contabili internazionali, sopra rappresentate, il Consiglio di Gestione del Banco
Popolare ha deliberato, nella riunione tenutasi in data 28 ottobre 2008, di riclassificare attività finanziarie detenute dal
Banco con finalità di negoziazione per 565,2 milioni (valore contabile all’1 luglio 2008) alla categoria dei crediti, tenuto
conto che la situazione di crisi che caratterizza i mercati finanziari mondiali consiglia di detenere durevolmente (o fino alla
scadenza) questi titoli.

Qualora non fossero stati oggetto di trasferimento, i titoli di debito in esame avrebbero comportato la rilevazione a conto
economico nel terzo trimestre 2008 di ulteriori minusvalenze di competenza per circa 46.5 milioni. Tale importo non
comprende le minusvalenze che sarebbero state registrate a fronte dei titoli del gruppo Lehman Brothers in quanto questi
ultimi sono comunque stati allineati al loro presumibile valore di realizzo (stimato nel 30%).

Non sono state deliberate riclassificazioni di titoli dalla categoria delle attività finanziarie disponibili per la vendita.
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Dettagli sulla riclassificazione attività finanziarie (IAS 39)

Come consentito dall’amendment dello IAS 39, il trasferimento è stato effettuato sostanzialmente
sulla base dei prezzi al 1° luglio 2008, avendo deliberato la riclassifica prima del 1° novembre 2008.

Trattasi, in particolare, di un portafoglio composto da n. 18 titoli di debito di emittenti corporate – in
prevalenza di banche e di istituzioni finanziarie - equivalenti ad un investimento complessivo pari a
400,2 milioni e n. 19 titoli Asset Backed Securities (ABS) equivalenti ad un investimento
complessivo pari a 165 milioni, come dettagliato nella seguente tabella:

€/000

Sottostante
valore di ripresa

30%
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Definizione di voci “non ricorrenti” e “normalizzate”

Ai fini della identificazione delle componenti non ricorrenti vengono utilizzati di massima i seguenti
criteri:
• sono considerati non ricorrenti i risultati delle operazioni di cessione di tutte le attività immobilizzate
(partecipazioni, immobilizzazioni materiali, attività finanziarie disponibili per la vendita, attività
finanziarie detenute fino a scadenza e i portafogli di crediti in sofferenza);
• sono considerati non ricorrenti gli utili e le perdite delle attività non correnti in via di dismissione;
• sono considerate non ricorrenti le componenti economiche connesse ad operazioni di aggregazione,
ristrutturazione ecc. (es. oneri per il ricorso al fondo esuberi);
• sono considerate non ricorrenti le componenti economiche di importo significativo che non sono
destinate a ripetersi frequentemente (es. penali, impairment di attività immobilizzate, effetti connessi
a cambi di normativa, risultati eccezionali ecc);

Sono invece considerati ricorrenti i risultati generati dall’attività di merchant banking svolta dal Gruppo
nonché gli impatti economici, ancorché significativi, derivanti da aspetti valutativi e/o da variazioni di
parametri nell’applicazione delle metodologie di valutazione applicate in modo continuativo.

Definizione di voci non ricorrenti

Definizione di normalizzato

Il “normalizzato” si basa sull’assunzione di una contribuzione pari a zero del risultato netto finanziario
nel conto economico consolidato.
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Q3 08 Q2 08 Q1 08* Q4 07* Q3 07* Q2 07* Q1 07*

Proventi operativi 1,070.3 933.1 1,181.6 1,201.4 942.6 839.4 1,083.6

• Margine di interesse 612.8 627.1 598.8 578.8 528.6 531.3 526.5

• Dividendi e utili/perdite delle partec. a PN 5.7 21.7 10.7 (10.3) 24.6 (156.3) 15.8

• Altri proventi operativi 451.8 284.3 572.1 632.8 389.4 464.4 541.3

Oneri operativi (588.0) (584.1) (578.4) (588.2) (605.0) (555.1) (592.3)

Margine operativo 482.3 349.0 603.2 613.2 337.6 284.3 491.3

Rettifiche di valore nette su crediti, garanzie e impegni (157.2) (126.5) (70.5) (239.1) (50.7) (137.4) (51.7)

Rettifiche di valore su altre operazioni finanziarie (27.3) (24.4) (1.3) (106.3) (0.8) (2.5) (2.0)

Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri (8.2) (21.0) (12.5) (89.9) (12.0) (27.4) (8.9)

Rettifiche di valore dell'avviam. & attività mat. e immat. 0.0 0.0 0.0 (135.2) (35.2) 0.0 (1.0)

Utili e perdite da partecipazioni e investimenti 20.0 118.9 1.5 268.7 483.4 12.9 17.0

Risultato lordo dell'operatività corrente 309.6 296.0 520.3 311.4 722.3 129.8 444.8

Imposte sul reddito dell'operatività corrente (132.9) (98.1) (179.3) (284.1) (151.0) (118.9) (156.2)

Oneri di integrazione al netto delle imposte (7.4) (21.3) (3.0) (6.3) (114.7) (27.3) 0.0

Utili attività non corr. via di dismiss.netto imposte 1.4 5.3 12.2 10.8 4.9 9.2 3.7

Risultato netto del periodo - Pre PPA 165.2 162.3 331.8 18.9 442.6 (11.9) 286.4

€/mln

* Dati omogenei

Pro –Forma data

Evoluzione trimestrale dati economici – pre PPA

P
re

P
P

A
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Dati economici di sintesi dei 9 mesi: impatto PPA linea per linea

Pre PPA Post PPA impatto PPA Q3 PPA Q2 PPA Q1 PPA

Proventi operativi 3,015.3 2,807.6 (207.6) (54.7) (58.2) (94.7)

• Margine di interesse 1,720.0 1,582.2 (137.8) (42.9) (47.7) (47.2)

• Dividendi e utili/perdite delle partec. a PN 38.2 38.2 0
• Altri proventi operativi 1,257.1 1,187.2 (69.9) (12.2) (10.2) (47.5)

Oneri operativi (1,754.2) (1,758.3) (4.1) (1.4) (1.4) (1.4)

• Spese per il personale (1,105.7) (1,105.7) 0
• Altre spese amministrative (526.5) (526.5) 0
• Rettifiche su attività materiali e immateriali (122.0) (126.1) (4.1) (1.4) (1.4) (1.4)

Margine operativo 1,261.1 1,049.3 (211.8) (56.2) (59.6) (96.1)

Rettifiche di valore nette su crediti (354.2) (354.2) 0
Rettifiche nette di valore su altre attività finanz. (53.0) (51.7) 1.3 1.3 0 0

Accantonamenti per rischi ed oneri (41.7) (41.7) 0
Utili da cessione di investimenti 140.4 143.0 2.6 (1.1) 3.7 0

Risultato lordo dell'operatività corrente 952.6 744.7 (207.9) (56.3) (55.6) (96.1)

Imposte sul reddito dell'operatività corrente (399.9) (337.1) 62.8 18.5 22.4 21.9

Risultato netto dell'operatività corrente 552.6 407.5 (145.1) (37.8) (33.2) (74.2)

Oneri di integrazione al netto delle imposte (31.6) (31.6) 0.0

Utile/Perdita dei gruppi di attività in via di dismissione 182.1 179.1 (3.0) 0.1 (3.3) 0.2

Risultato di pertinenza di terzi (43.7) (33.2) 10.6 2.9 5.2 2.5

Risultato netto del periodo 659.4 521.8 (137.6) (34.7) (31.3) (71.5)

€/mln
9 mesi 9 mesi 9 mesi
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Proventi operativi (50,2) (51,8) (48,1) (60,2) (53,3)

• Margine di interesse (44,4) (40,4) (36,8) (40,1) (39,5)

• Altri proventi operativi (5,8) (11,4) (11,3) (20,1) (13,8)

Oneri operativi 18,7 27,2 20,0 21,3 16,3

• Spese per il personale 9,1 11,0 9,0 9,6 7,5

• Altre spese amministrative 9,0 15,6 10,4 11,1 8,2

• Rettifiche su attività materiali e immateriali 0,5 0,6 0,6 0,6 0,5

Margine operativo (31,5) (24,6) (28,1) (38,9) (37,0)

Rettifiche di valore nette su crediti 22,4 15,2 17,9 18,0 14,4

Rettifiche nette di valore su altre attività - 0,3 (0,3) (0,1) (0,2)

Accantonamenti per rischi ed oneri 0,3 (1,3) (0,0) 2,4 0,2

Risultato lordo sull'operatività corrente (8,9) (10,4) (10,5) (18,7) (22,5)

Imposte sul reddito dell'operatività corrente 4,0 13,5 5,7 8,5 7,3

Utile/Perdita dei gruppi di attività in via di dismissione 4,9 (3,1) 4,9 10,2 15,3

Risultato netto del periodo - pre PPA 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Aggiustamenti line-by-line di Ducato, BP Mantova e società minori

I Tr. 07II Tr. 07III Tr. 07IV Tr. 07I Tr. 08€/mln
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Adeguatezza patrimoniale (dati presentati nella presentazione dati H1 2008)

Evoluzione dei Capital Ratios

Tier 1

Capitale Totale

RWA

7,5%

11,0%

-

TARGET
RATIOS

(Basilea II
Standard)

Dati Pro Forma

5,2%

8,7%

-

Dati contabili

Ratio Valore
€/m

4.775

8.069

92.537

Ratio Valore
€/mld

• (i) Escude Ducato. Include la sola cessione di Linea nel’ambito delle attività di rafforzamento del Capitale. Comprende solo gli effetti
del passaggio da Basilea I a Basilea II Standard.

• (ii) Include gli effetti di tutte le attività di rafforzamento del Capitale in corso di perfezionamento (cessione Ducato, AGA, ecc.).
Esclude l’impatto positivo atteso dal passaggio ai modelli Foundation e Advanced.

7,4% 6,1

11,0% 9,1

82,7

Note:

(ii)

31/12/2007

5,6%

9,4%

-

Ratio Valore
€/m

4.944

8. 342

88.958

30/06/2008 (i) 30/06/2008

Il Pro-Forma
Core Tier 1 ratio si
attesta al 5,9%

Target del
Core Tier 1 ratio:

6.0%-6.5%
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Stima degli impatti delle attività di rafforzamento patrimoniale
(dati presentati nella presentazione dati H1 2008)

 Vendita di 33 filiali in Toscana

 Vendita del 50% di Gestielle Alternative (AGA)

 Credito al Consumo: progetto di JV

EFFETTI STIMATI

Tier 1

 Altre(i)

+18bps

+10bps

+84bps

+14bps

+ 182bps

(i) Include la vendita di attività immobiliari non-strumentali, BP Mantova, Finoa e l’accordo con Palladio Finanziaria

Tempistiche

III Trim. 08

IV Trim. 08

IV Trim. 08

IV Trim 08

EFFETTI TOTALI STIMATI:

 Vendita di att. immobiliari strumentali per €1mld +56bps IV Trim. 08
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Note:
Calcoli basati sulle relazioni annuali.
I dati 2006-2007 sono IAS, gli anni precendenti sono Gaap italiani; 2006-2007 esclude il time factor, il 2006 include le cessione delle sofferenze.
2004 senza Linea in quanto la società venne consolidata a patrimonio netto successivamente.

Storicamente basso il costo del rischio di credito

Costo del rischio di credito ricorrente

Target del
Business

Plan 2008:

0.44%

0.36% escl.
Ducato

Ducato da deconsolidare
come risultato dela JV

con Agos

0.45%

0.54%

0.58%

0.50% 0.50%

0.49%

0.32%

0.19%
0.21%

0.52%

0.45%

0.39%
0.38%

0.35%

0.41%

0,00%

0,20%

0,30%

0,40%

0,50%

0,60%

0,70%

1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Fusione con BPN Fusione con BPI

Acquisizione di
BSGSP

BPV BPVN BP

H108

0.28%

JV Ducato-Agos

9M08

0.32%

(annualizzati)
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Pipeline of IR initiatives in 2008
work in
progress

Date Place Event

17 January 2008 London HSBC – Italian Regional Banks Conference (investor meetings)

24 January 2008 Vienna Kepler /Borsa Italiana Conference (investor meetings)

1 February 2008 Milan UBS – Italian Financial Services Conference

29 March 2008 Verona Press release on FY 2007 results

31 March 2008 Verona Banco Popolare: Conference call on FY2007 results

2-3 April 2008 London Morgan Stanley – European Financials Conference

April – July 2008 Italy & abroad Roadshow activities

3 May 2008 Verona Annual General Meeting of Shareholders (2nd call)

15 May 2008 Verona Press release on Q1 2008 results

15 May 2008 Verona Banco Popolare: Conference call on Q1 2008 results

19 May 2008 Paris CA Cheuvreux 2nd Annual Spring European Large Cap Conference

22 May 2008 Rome Unicredit XI Italian Conference

30 May 2008 Milan Deutsche Bank Italian Conference

13 June 2008 Berlin Goldman Sachs European Financials Conference

29 August 2008 Verona Press release on H1 2008 results

29 August 2008 Verona Banco Popolare: Conference call on H1 2008 results

2 September 2008 London Goldman Sachs "One-to-One Symposium"

September-October 2008 Italy & abroad Roadshow activities

17 September 2008 London Keefe, Bruyette & Woods European Financials Conference

7-8 October 2008 Tokyo Borsa Italiana/Nomura Italian Conference

8-9 October 2008 London Merrill Lynch – European Banking and Insurance Conference

14 November 2008 Verona Press release on Q3 2008 results

14 November 2008 Verona Banco Popolare: Conference call on Q3 2008 results

November-December 2008 Italy & abroad Roadshow activities

20 November 2008 Palermo Banca Leonardo - Italian Banking & Insurance Conference
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